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│목 차│

特朗普于2025年1月20日宣誓就任第47任美国总统，特朗普2.0时期正式开始，

全球范围的“关税战”再次打响。本文从区域价值链的角度出发，通过亚洲开发引

开的多区域投入产出表，运用投入产出分析法，研究2007-2023年亚太地区主要经

济体的产业关联变化，进一步论证特朗普再一次高举关税政策发起“关税战”，会

对亚太地区的区域价值链造成哪些影响。实证结果证明，特朗普2.0时期的关税政

策相比于特朗普1.0时期的关税政策的实施效果会更加小，即很难达到特朗普预期

的在国际产业链上“去中国化”以及推动美国制造业回流的目的，并且会增加美国

消费者的无谓损失。
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Ⅰ.引言与文献综述

1. 引言

2025年1月20日，特朗普宣誓就任美国第47任总统，正式开启自己的美国总

统第二任期。在关税政策方面，与特朗普第一任期相同的是：仍然延续“美国

优先”原则，通过提高关税来推动制造业回流；继续加强产业链上的“去中国

化”，特朗普再次上台后的第16天，也就是2月4日，宣布对所有中国商品加征

10%关税并取消800美元以下商品的小额豁免，2月27日宣布于3月4日进一步追

加10%，使对华平均税率远超第一任期的针对性措施，企图遏制中国经济发

展。同时，特朗普2.0时代的关税政策也呈现出与特朗普1.0时代不同的特征，

其中最大的特点就是关税打击的对象从针对中国一个国家到更大范围，特朗普

上台后签署行政令，对进口自美国传统盟友的墨西哥、加拿大两国的产品加征

25%的关税，将于3月4日如期正式生效，并取消了对阿根廷、加拿大、墨西

哥、欧盟和英国等国家或地区的豁免和免税配额，并宣布决定征收“对等关

税”，即让美国与贸易伙伴彼此征收的关税税率相等，并称将考虑对使用增值

税制度的国家加征关税，进一步将关税战扩大到更大范围，对全球价值链产生

了冲击，也使亚太地区的区域价值链面临着重构的压力，给世界经济带来极大

的不确定性。但是，由于特朗普上一任期的“脱钩”压力，中国也在国际价值链

重构上付出了巨大努力，全球价值链的结构已经与特朗普上一任期时发生了一

定程度的变化：2022年，《区域全面经济伙伴关系协定》(RCEP)正式生效，

标志着全球人口最多、经贸规模最大、最具发展潜力的自由贸易区正式落地，

充分体现了各方共同维护多边主义和自由贸易、促进区域经济一体化的信心和

决心，使东亚地区形成了更加紧密的区域价值链网络，加强了亚太地区经济体

之间的产业关联，RCEP正式生效第一年，中国对RCEP贸易伙伴的出口同比

增长17.5%，高于整体增速7个百分点1)*，取得积极进展。另一方面，美国上

一任总统小约瑟夫·罗比内特·拜登提出“印太经济框架”(IPEF)，试图构建排除

中国的“平行供应链”，来实现美国国际供应链上的“去中国化”。这两个区域经

1) 数据来源：中华人民共和国商务部。
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济组织的成立使得亚太地区内出现产业“双轨化”趋势，即中国主导的区域价值

链和美国主导的区域价值链，两个区域经济组织的成立都加速中低端制造业向

东南亚转移，使得亚太地区的区域价值链产生了一定程度的重构，也使得中国

在亚太地区的产业链发生了与美国高关税壁垒相适应的调整。因此，研究特朗

普政府的关税政策对亚太地区区域价值链的影响可以帮助我们理解这些经济体

在特朗普的关税政策下投入产出的流向具有怎样的特点，用以评估特朗普2.0

时代的关税政策的实施效果与影响，为中国提供重要的经济战略参考。

2. 文献综述

由于特朗普政府将关税政策作为美国贸易保护主义的一大利器，国内学者对

特朗普第一任期的关税政策从各个国家的角度已经进行了比较完整的研究。在

美日贸易关系方面，(李畅然2020)从双层博弈理论的角度论述了特朗普政府如

何通过双边关税谈判以及中美贸易战的压力促成与日本的贸易谈判。(熊军阳

2022)通过对特朗普政府在经济上“加征关税”引发贸易战、产业“去中国化”等举

措的论述，证明“特朗普主义”促动中美“脱钩”。(王英杰2021)则是全面阐述并

分析了特朗普第一任期的贸易政策，重点阐述了2016-2020年中美关税政策的

发展变化。(金香丹等2019)的研究指出，特朗普政府执政后实施贸易保护主义

政策，给中日韩造成了不同程度的冲击，但也使得中日韩三国为了低于出口下

降风险、缓解与美贸易谈判压力、维护区域一体化整体收益等方面的共同利益

加深，使中日韩FTA谈判出现新的机遇。(孙艺鹏2021)提出，在“美国优先”原

则下，特朗普政府对欧频频加征关税造成美欧直接经济损失，破坏双边贸易投

资。(曹廷2019)阐述特朗普如何利用关税政策逼迫墨西哥政府在非法移民问题

上让步。(裴氏云英2018)通过对东盟与美国的贸易数据分析，论述美国的贸易

保护主义政策对东盟-美国贸易的影响。(朱福林2025)则是总结回顾特朗普1.0

冲击以及进行特朗普2.0前瞻，并通过价值链角度审视美国对中国货物贸易逆

差的形成，发现这种逆差实际上很大程度是由东亚地区集体创造的，只是由于

分工角色原因反映在中美经常账户上。

而关于特朗普政府的关税政策对区域价值链产业关联的影响研究仍然较少，

大多是关于特朗普政府的关税政策如何影响美国制造业回流的研究。由于特朗
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普政府的“美国优先”原则中一大重要内容就是通过提高关税来推动制造业回

流，因此国内外对关税政策对制造业的影响进行了研究。(王韵2020)从制造业

回流指数的角度判断美国制造业回流情况，研究发现美国制造业并没有在高关

税政策下实现大幅回流，并深入分析了美国制造业回流与关税政策间的逻辑冲

突。(葛鲜云2023)则是基于断点回归分析论证美国的高关税政策是否导致了其

制造业产品进口的贸易转移，研究表明美国关税加征行为造成的贸易转移效应

远远小于贸易抑制效应。也有一些学者从贸易差额的角度去分析特朗普政府的

“关税战”对全球价值链的影响。(张宇宁2021)运用投入产出分析对中美各行业

的前后向关联效应进行测度分析，并与中美贸易战进行结合，研究发现中美贸

易战使中国未来产业规模的扩大对全球经济的拉动作用将有所增强而美国将有

所减弱。(Caroline Freund 2024)通过比较受关税影响和未受关税影响产品的

贸易变化，分析美国对华加征关税对全球供应链的影响，并指出美国从中国的

进口正在被从大型发展中国家进口的货物所取代，这些国家在某种产品上具有

显性比较优势。但是在战略性产业中，取代中国的国家往往深度融入中国的供

应链，并且从中国的进口增长更快，因此美国虽然想通过关税政策与中国贸易

“直接脱钩”，但是在供应链上仍然“间接依赖”中国。(Fajgelbaum Pablo等

2022)结合李嘉图-阿明顿贸易模型分析美国对华加征关税对不同关税弹性国家

的影响，发现越南、墨西哥等国收益明显，而加拿大等反应较弱。但是总的来

说，缺少对美国关税税率的直接研究。

基于以上思考，本文整理了美国的加税清单，具体到HTS8位编码，计算出

美国对不同经济体具体产业商品的年均税率，并与产业关联效应进行实证分

析，从“关税差”的角度对特朗普第二任期的关税政策效果展开分析。本文可能

的边际贡献在于：第一，通过数据支撑来阐述亚太地区主要经济体之间产业关

联的动态变化，展示亚太地区区域价值链的结构变化，为亚太地区区域价值链

的学术研究提供基础性贡献。并且通过研究美国关税政策对亚太地区主要经济

体之间产业关联的影响，为经济学领域关于关税与产业关联的理论发展做出理

论贡献。第二，响应中国政府对国际经济研究的时代要求，拓展区域价值链相

关问题的研究领域，为中国提供重要的经济战略参考。
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Ⅱ. 理论分析与研究假设

基于产业经济学和国际贸易的理论，本文针对特朗普政府关税政策给亚太地

区产业关联的影响提出以下假设：

1. 特朗普政府的加征关税所导致的产业关联的变化主要受被征

关税国家之间的“关税差”影响

由于美国对华加征关税，中国向美国输出的商品在美国的价格升高，导致美

国市场对中国商品的需求减少，间接增加了整条产业链的的生产成本，即关税

成本。当中国通过第三国家进行转口贸易时所增加的运输成本低于中国直接向

美国输出商品的关税成本时，中国会积极开展转口贸易，从而减少美国对华加

征关税给中美贸易所带来的抑制效应。在此基础上，如果将产业链下游产业直

接转移到劳动力成本相对廉价的国家或地区，能进一步节省运输成本和劳动力

成本，提高转口贸易的效率。转口贸易和产业转移的产生是由于美国对不同国

家征收的关税之间存在差异，导致通过第三国家转口贸易以及产业转移的成本

比加征关税后直接出口所增加的成本要低，可以减少美国对华加征关税所带来

的贸易抑制效应，但是如果美国对两个国家的商品都征收相同的关税，则转口

贸易只会增加运输成本，产业转移也只节省了一部分劳动力成本，缺少转口贸

易和产业转移的动力。因此，我们进一步提出以下假设：

假设H1： 美国对两个经济体的同种商品征收的关税差额越大，则越能增大

两个经济体之间的产业关联。

Ⅲ. 数据、变量与模型

1. 数据与变量

基于本文的假设H1：美国对两个经济体的同种商品征收的关税差额越大，
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则越能增大两个经济体之间的产业关联。本文将解释变量设置为美国对另外两

个经济体的同种商品征收的关税差额，并且由表1可知，根据中华人民共和国

海关总署海关统计的中国向美国出口额中，中国向美国输出的产品中出口额最

大的产品为产品编号为第85章的产品，其所对应的ADB-MRIO中的产业部门

为C14部门(电气和光学设备)，因此我们将C14部门作为分析对象，研究美国的

关税政策对中国C14部门的中间产品出口有何影响。美国对各个经济体的C14

部门产品所征收的关税税率由作者通过总税额/总进口额得出，其中总税额由

作者对美国协调关税表HTS8位编码中的第85和第90章的所有商品的整理计算

得出，总进口额由美国国际贸易委员会官方数据整理得到。

<表1> 2015-2023年中国对美国出口额最多的前三个产品分类
年份 产品编号及分类名称

出口额

（单位：人民币）

2015

(85) 电机、电气设备及其零件；录音机及放声机、电视图像、

声音的录制和重放设备及其零件、附件
591,802,854,498

(84) 核反应堆、锅炉、机器、机械器具及零件 523,352,776,256

(94) 家具；寝具、褥垫、弹簧床垫、软坐垫及类似的填充制

品；未列名灯具及照明装置；发光标志、发光铭牌及类似

品；活动房屋

180,275,408,160

2016

(85) 电机、电气设备及其零件;录音机及放声机、电视图像、

声音的录制和重放设备及其零件、附件
614,920,869,553

(84) 核反应堆、锅炉、机器、机械器具及零件 523,487,883,601

(94)家具;寝具、褥垫、弹簧床垫、软坐垫及类似的填充制品;未

列名灯具及照明装置;发光标志、发光铭牌及类似品;活动房屋
180,285,887,563

2017

(85) 电机、电气设备及其零件；录音机及放声机、电视图像、

声音的录制和重放设备及其零件、附件
722,326,028,052

(84) 核反应堆、锅炉、机器、机械器具及零件 620,805,732,000

(94) 家具；寝具、褥垫、弹簧床垫、软坐垫及类似的填充制

品；未列名灯具及照明装置；发光标志、发光铭牌及类似

品；活动房屋

197,923,703,549
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年份 产品编号及分类名称
出口额

（单位：人民币）

2018

(85) 电机、电气设备及其零件；录音机及放声机、电视图像、

声音的录制和重放设备及其零件、附件
791,300,928,554

(86) 核反应堆、锅炉、机器、机械器具及零件 677,655,108,186

(94) 家具；寝具、褥垫、弹簧床垫、软坐垫及类似的填充制

品；未列名灯具及照明装置；发光标志、发光铭牌及类似

品；活动房屋

219,350,957,213

2019

(85) 电机、电气设备及其零件；录音机及放声机、电视图像、

声音的录制和重放设备及其零件、附件
732,992,381,370

(84) 核反应堆、锅炉、机器、机械器具及零件 595,441,456,371

(94) 家具；寝具、褥垫、弹簧床垫、软坐垫及类似的填充制

品；未列名灯具及照明装置；发光标志、发光铭牌及类似

品；活动房屋

189,606,560,050

2020

(85) 电机、电气设备及其零件；录音机及放声机、电视图像、

声音的录制和重放设备及其零件、附件
770,838,644,724

(84) 核反应堆、锅炉、机器、机械器具及零件 658,189,606,740

(94) 家具；寝具、褥垫、弹簧床垫、软坐垫及类似的填充制

品；未列名灯具及照明装置；发光标志、发光铭牌及类似

品；活动房屋

203,521,492,577

2021

(85) 电机、电气设备及其零件；录音机及放声机、电视图像、

声音的录制和重放设备及其零件、附件
858,821,008,397

(84) 核反应堆、锅炉、机器、机械器具及零件 731,769,086,523

(94) 家具；寝具、褥垫、弹簧床垫、软坐垫及类似的填充制

品；未列名灯具及照明装置；发光标志、发光铭牌及类似

品；活动房屋

245,512,334,307
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▪中华人民共和国海关总署海关统计数据。

由于美国对中国加征关税导致中国的转口贸易和产业转移，也就是中国向美

国的中间产品出口转移到其他经济体，因本文选取中国C14部门对亚太地区主

要经济体的前向关联效应作为被解释变量。前向关联效应由作者经投入产出方

法计算得出，初始数据库是亚洲开发银行的多区域投入产出表(ADB-MRIO)。

本模型的控制变量为、、、、。其中，参考(陈启斐2022)的研究方法，将跨

国投资作为控制变量来控制正常全球技术扩散对产业关联的影响，其中表示上

游经济体即中国的对外投资净流出占GDP的比重，表示下游经济体i接受的外

国直接投资净流入占GDP的比重；根据产品生命周期理论，考虑到经济增长速

度也可能会导致本国低端产业向外转移，同时也可能促进下游国家承接转移来

的产业，因此本文用GDP的增长率作为控制变量来控制经济增长对产业关联变

化的影响，为上游经济体即中国的GDP增长率，为下游经济体i的GDP增长

率；最后，从全球价值链的角度，产业关联可能受全球价值链的嵌入程度的影

响，而非美国关税的影响，因此我们将全球价值链贸易参与指数的自然对数作

为控制变量，来控制全球价值链嵌入程度对产业关联的影响。则来源于对外经

贸大学全球价值链实验室的UIBE GVC数据库，其他控制变量均来自世界银行

数据库。

年份 产品编号及分类名称
出口额

（单位：人民币）

2022

(85) 电机、电气设备及其零件；录音机及放声机、电视图像、

声音的录制和重放设备及其零件、附件
942,181,543,285

(84) 核反应堆、锅炉、机器、机械器具及零件 724,532,567,756

(95) 玩具、游戏品、运动用品及其零件、附件 238,804,030,291

2023

(85) 电机、电气设备及其零件；录音机及放声机、电视图像、

声音的录制和重放设备及其零件、附件
876,103,743,894

(84) 核反应堆、锅炉、机器、机械器具及零件 623,613,728,970

(94) 家具；寝具、褥垫、弹簧床垫、软坐垫及类似的填充制

品；未列名灯具及照明装置；发光标志、发光铭牌及类似

品；活动房屋

215,005,039,189
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2. 模型设定

根据假设H1，为了验证特朗普关税政策对产业关联的影响，且由于美国对

中国加征关税主要影响是中国向美国的中间产品出口会向第三国转移，也就是

中国与第三国家的前向关联效应，因此本文从中国的视角，分析中国C14部门

对其他经济体的前向关联效应是否显著受关税差额的影响。基于此，本文设定

如下回归模型：

= + + + (3)

其中，i表示中国的C14部门的下游经济体，t表示时间；被解释变量即为上

一章计算的中国C14部门在t年对其他经济体i的前向关联效应；解释变量即美

国对中国与经济体i的C14部门产品征收关税的差额；为控制变量，为误差项；

为核心系数，用于衡量关税差额对于产业关联的影响程度。

3. 基准回归结果

本文基于表2选取了亚太区域内与美国进出口贸易往来比较密切的五个亚太

地区国家，分别为日本、韩国、越南、墨西哥、加拿大，来进行实证分析。

<表2> 美国2007-2023年进出口贸易总额前16名国家或地区(单位：万亿美元)
国家 出口总额 进口总额 外贸总额

加拿大 4.85 5.47 10.32

中国 1.92 7.39 9.32

墨西哥 3.83 5.19 9.02

日本 1.15 2.28 3.43

德国 0.94 1.96 2.89

韩国 0.81 1.20 2.01

英国 0.98 0.95 1.94

法国 0.55 0.79 1.34
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▪美国国际贸易委员会数据库。

基于以上模型，回归结果如下：

<表3> 关税差额对中国C14部门前向关联效应的全样本回归结果

全样本

 0.0209757（1.16）

∩ 0.0015131（0.45）

∩ -0.4095835***（-8.32）

 0.0008718（1.60）

 0.00021（0.59）

ln 0.0020749（1.46）

Constant 0.0117867（1.39）

▪“*”表示10%的显著性水平，“**”表示5%的显著性水平，

“***”表示1%的显著性水平，括号内为t值。

由表3可知，相对关税与中国C14部门的前向关联效应呈正相关的关系，即

相对关税越大，中国C14部门与这些亚太地区经济体的前向关联效应越大，从

现实来看是特朗普在第一任期内对华加征关税加强了中国C14与亚太其他国家

的前向关联效应，即中国C14部门的上游部门对其他国家的下游部门推动作用

国家 出口总额 进口总额 外贸总额

中国台湾 0.49 0.84 1.33

印度 0.45 0.81 1.26

荷兰 0.78 0.40 1.18

巴西 0.65 0.50 1.15

意大利 0.32 0.78 1.10

瑞士 0.39 0.62 1.01

爱尔兰 0.17 0.82 0.99

越南 0.12 0.81 0.93
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增强，与我们在本文前面分析的结果相同，但是并不显著，因此考虑到可能是

不同国家之间存在异质性，因此我们进行异质性分析。

4. 异质性分析

为了检验特朗普关税政策对中国C14部门前向关联效应的异质性，我们先从

中国C14部门前向关联效应的时间趋势图来进行可视化分析。

首先来看美国C14部门对中国的后向关联效应变化趋势，由图1可知，在特

朗普第一任期内，美国C14部门对中国的后向关联效应一直处于减少的趋势，

直到中美在2020年签署第一阶段贸易协议才有所回升。2020年开始，USTR公

布第17至20轮豁免清单，涉及机械部件、电子元件等，旨在缓解协议执行压

力，并且受全球新冠疫情影响，美国单独发布新冠医疗产品关税豁免清单，包

括呼吸机零部件、防护服原料等，体现特殊时期政策灵活性，直至拜登政府开

始执政，对352项中国商品(如自行车、医疗设备)实施关税豁免，中美之间的

“关税战”有所放缓，导致美国C14部门对中国的后向关联效应有所回升。主要

是由于特朗普对中国向美国输出的产品实施高关税壁垒，阻碍了中国上游企业

的中间产品向美国下游企业的流动，因此美国在价值链上作为下游企业的后向

关联效应才会一直呈减少的趋势。

<图1> 美国C14部门对中国的后向关联效应

▪作者通过ADB-MRIO计算得出结果，根据计算结果自制。



130 아태연구 제32권 제2호 (2025)

那么中国的中间产品的流向在美国受阻后的流向是哪里呢？由图2可知，在

特朗普第一任期内，伴随着美国C14部门对中国的后向关联效应逐渐减弱，中

国C14部门对越南的前向关联效应显著增强，即中国C14部门由于流向美国受

阻，转而大量流向越南，与越南的下游企业关联效应显著增加，而2020年之后

增速减缓甚至略有下降，可能是由于中美在2020年签署中美第一阶段贸易协议

后中美之间中间产品流动有所恢复，与图1中美国C14对中国的后向关联效应

变化趋势的时间点刚好对应。

<图2> 中国C14部门对越南的前向关联效应

▪作者通过ADB-MRIO计算得出结果，根据计算结果自制。

无独有偶，中国与墨西哥的产业关联效应也呈现出与越南相类似的变化，由

图3可知，在特朗普第一任期内，中国C14部门对墨西哥的前向关联效应也呈

不断增强的趋势，而2020年略有下降，可能是受到2020年美加墨三国协定正式

生效的影响。但也可以看出，在特朗普第一任期内，中国上游企业的中间产品

流向墨西哥的趋势增强，加强了中国和墨西哥之间的产业关联。
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<图3> 中国C14部门对墨西哥的前向关联效应

▪作者通过ADB-MRIO计算得出结果，根据计算结果自制。

反观加拿大，从图4可以看出，中国C14部门对加拿大的前向关联效应并没

有太明显的变化，可能是由于加拿大与越南、墨西哥的关税弹性不同，这也与

(Fajgelbaum Pablo等2022)结合李嘉图-阿明顿贸易模型分析美国对华加征关

税对不同关税弹性国家的影响，发现越南、墨西哥等国收益明显，而加拿大等

反应较弱的结果相同。

<图4> 中国C14部门对加拿大的前向关联效应

▪作者通过ADB-MRIO计算得出结果，根据计算结果自制。
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同样，由图5和图6中国C14部门对日本和韩国的前向产业关联变化也并不明

显，没有显著受到美国对华加征关税的影响，即中国C14部门向日本和韩国全

产业的中间产品输出对日本和韩国的全产业生产的推动效应并没有由于特朗普

对华加征关税而显著增强。

<图5> 中国C14部门对日本的前向关联效应

▪作者通过ADB-MRIO计算得出结果，根据计算结果自制。

<图6> 中国C14部门对韩国的前向关联效应

▪作者通过ADB-MRIO计算得出结果，根据计算结果自制。
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综上所述，特朗普第一任期对华加征关税导致中国向美国输出的中间产品流

动受阻，体现在C14部门则是从中国输出的中间产品转而流向越南和墨西哥，

显著加强了中国与越南和墨西哥的产业关联，促使亚太地区的区域价值链发生

了一定程度的重构，而这些中间产品在越南和墨西哥进行下游产业的组装，最

终再以最终产品的形式出口到美国，来减弱美国对华高关税政策的负面影响，

也在一定程度上增加了贸易机会。

基于以上可视化分析，我们也发现，特朗普在第一任期对华加征关税对不同

经济体的产业关联影响是显著不同的，因此我们认为美国关税政策对于不同经

济体的产业关联的影响存在差异性，基于此，本节对不同经济体进行异质性分

析。按国家分组回归的结果如下表：

<表4> 相对关税对中国C14部门前向关联效应的分组回归结果

的系数 控制变量

墨西哥
0.0308386***

（4.73）
控制

越南
0.1110072***

（6.89）
控制

加拿大
-0.0073567

（-1.66）
控制

日本
-0.0524158

（-1.31）
控制

韩国
0.0009946

（0.05）
控制

▪“*”表示10%的显著性水平，“**”表示5%的显著性水平，“***”表示1%的显著性水平，

括号内为t值。

从表4中可以发现，相对关税对中国C14部门对加拿大、日本的前向关联效

应可能呈现负相关的影响，但是并不显著，而对中国C14部门对韩国的前向关

联效应呈正相关的影响，但是系数的绝对值很小，且并不显著，这也与我们上

一章可视化分析中图4、图5和图6的结果相同，即特朗普的关税政策对中国C14

部门对加拿大、日本、韩国的前向关联效应影响并不显著。
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同样由表4可知，相对关税对中国C14部门对墨西哥的前向关联效应呈显著

正相关，即美国对中国C14部门商品征收的关税与美国对墨西哥C14部门征收

的关税之间差距越大，中国C14部门对墨西哥的前向关联效应越强，且这种关

系在1%的显著性水平上显著。同样的，相对关税对中国C14部门对越南的前向

关联效应呈显著正相关，即美国对中国C14部门商品征收的关税与美国对越南

C14部门征收的关税之间差距越大，中国C14部门对越南的前向关联效应越

强，且这种关系在1%的显著性水平上显著。

1. 多重共线性检验

为了防止控制变量与解释变量之间存在多重共线性问题，对所有自变量的方

差膨胀系数进行检验，对加拿大、日本、韩国、墨西哥、越南的VIF检验结果

如下：

<表5> VIF检验结果

变量 VIF 1/VIF

 1.84 0.543882

∩ 1.63 0.613454

∩ 2.02 0.495479

 3.16 0.316132

 1.31 0.764089

ln 1.61 0.620764

平均VIF 1.93

由表5可知，大部分变量的方差膨胀因子VIF都接近1，只有的方差膨胀因子

稍大，存在轻度多重共线性问题，但VIF仍小于5，因此可以忽略此变量的多

重共线性问题，而整体来看，两个模型的平均方差膨胀因子均远小于10，容忍

度均大于0.1，因此可以认为模型中的所有变量基本不存在多重共线性问题。
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Ⅳ.实证结果分析

本文基于中国对美国输出商品总额最大的商品，即HTS2位编码为85和90的

两类商品所对应的C14部门，结合本文第五章整理计算的前向关联效应和美国

官方关税税率，时间跨度为2007-2023年，研究美国对不同国家征收不同的关

税，即产生相对关税或关税差额，会如何影响两个国家的产业关联，通过实证

分析，得出以下结论。

第一，特朗普的在第一任期对华加征关税的政策，对中国C14部门对越南的

前向关联效应产生了显著的影响。从表4来看，美国对中国和越南征收关税的

差额对中国C14部门对越南的前向关联效应具有显著的影响，且系数是中国

C14部门对墨西哥的3.6倍。而且从中国对越南的直接投资流量来看，中国母公

司在特朗普第一任期加大了对越南子公司的直接投资。

<图7> 中国对越南直接投资额占中国对外直接投资总额的比重

▪中华人民共和国商务部的《年度中国对外直接投资统计公报》，由作者用Stata17绘制。

由图7可以看出，特朗普对华加征关税加大了中国母公司对越南子公司的直

接投资，结合前文对产业关联的分析，本文推测中国C14部门对越南的前向关

联效应加强是由于特朗普对华加征关税而导致了中国企业向越南的转移，从而

加强了两国之间的前向产业关联效应，即中国的上游企业对越南的下游企业生

产的推动作用增强。
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第二，特朗普的在第一任期对华加征关税的政策，对中国C14部门对墨西哥

的前向关联效应产生了显著的影响，但是影响系数较小，即美国对中国和墨西

哥征收关税的差额对中国C14部门对墨西哥的前向关联效应影响效果较小。

<图8> 中国对墨西哥直接投资额占中国对外直接投资总额的比重

▪中华人民共和国商务部的《年度中国对外直接投资统计公报》，由作者用Stata17绘制。

由图8可以看出，特朗普在第一任期对华加征关税也导致中国对墨西哥的直

接投资增加，同样也在一定程度上意味着中国的下游企业向墨西哥的转移，但

是这种产业转移并没有很大程度地影响中国C14部门上游企业对墨西哥下游企

业的产业关联效应，即中国上游企业的投入对墨西哥下游企业的产出推动作用

比较小。基于此结果，本文推测中国对墨西哥的产业转移可能更多集中于其他

产业部门。

第三，从越南和墨西哥两国对比来看，针对中国C14部门来说，中国向越南的

产业转移要更多一些，而且对两国产业关联效应影响较大，可能是由于地理位

置的因素，中国企业向越南转移下游公司的运输成本要比向墨西哥转移的运输

成本要低。因此，美国对两国征收的关税差额对中国C14部门对越南的前向关联

效应的影响效果要大于对中国C14部门对墨西哥的前向关联效应的影响效果。

最后，就目前的数据来看，美国对华征收的关税与对其他亚太地区主要经济

体，如加拿大、日本、韩国等国家征收的关税差额，对中国C14部门的前向关

联效应影响并不显著，而根据(Fajgelbaum Pablo等2022)的研究，可能是由于
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这些国家的关税弹性与越南和墨西哥不同。

Ⅴ.结论与启示

1. 研究结论

本文先通过亚洲开发银行2024年更新的多区域投入产出表(ADB-MRIO)的

2007年至2023年62个国家35个行业的面板数据，整理计算得出亚太区域主要国

家之间的前向产业关联效应，并对中国向美国输出的主要产品部门——C14部

门的前向关联效应与美国对中国与对第三国家的C14部门产品所征收的关税差

额进行实证分析，验证关税差额是否会影响中国C14部门的前向产业关联效

应，来反映对中国转口贸易和产业转移的影响。

研究发现：美国征收的关税差额对中国C14部门的前向关联效应的影响在不

同国家之间存在较大的差异性：(1)美国对中国C14部门产品征收的关税与对越

南、墨西哥C14部门产品征收的关税差额对中国C14与越南、墨西哥的前向关

联效应影响显著，而且呈现显著的正相关；(2)美国对两国征收的关税差额对

中国C14部门对越南的前向关联效应的影响效果要大于对中国C14部门对墨西

哥的前向关联效应的影响效果。(3)美国对中国C14部门产品征收的关税与对日

本、韩国、加拿大C14部门产品征收的关税差额对中国C14与这三个国家的前

向关联效应影响并不显著。

但是由于篇幅限制，本文未对亚洲开发银行的多区域投入产出表

(ADB-MRIO)的35个产业部门都进行异质性分析，且由于特朗普政府所颁布

的加税清单并非包含所有部门的产品，因此本文仅对受特朗普关税政策影响最

大的C14部门进行了实证分析，根据其影响机制，C14部门的实证结果一定程

度上适用于在特朗普政府加税清单中加税情况相类似的产业部门，但是并非适

用于所有产业部门，如C32(教育)、C34(其他社区、社会和个人服务)等其产品

没有大幅列于加税清单中的特殊部门，以及C35(有就业人口的私人家庭)这类

因国家规定问题可能为空值的部门。
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2. 研究启示

鉴于以上研究结论，本文得到以下几点启示：

第一，特朗普第二任期的加征关税政策会对中国C14部门与越南、墨西哥的

产业关联产生显著影响，但是这种影响会比第一任期要小。在本文的实证分析

中发现，特朗普在第一任期对华加征关税显著加强了中国C14部门对越南和墨

西哥的前向关联效应，促进了中国C14部门的下游企业向越南和墨西哥的产业

转移，从而减小美国对华加征关税所带来的关税成本的影响。但是特朗普在第

二任期不仅对中国加征关税，也对其他国家实行不同程度的加征关税，因此缩

小了中国与其他国家的相对关税( )，而且由于在特朗普第一任期中国已经进

行了产业转移，因此本次特朗普团队加征关税的政策效果可能会比第一任期要

小，即不会太大程度影响中国与亚太地区其他经济体的产业关联。

第二，对于中国与亚太地区区域价值链中的其他经济体的产业关联效应而

言，特朗普加征关税政策并不会显著影响中国与加拿大、日本、韩国等国家或

地区的产业关联效应，可能是由于这些发达国家或地区并不具备越南和墨西哥

等发展中国家的劳动力成本优势，向这些地区转移下游产业并不能很好地抵消

美国加征关税所带来的关税成本，加之特朗普在第二任期也对这些经济体提高

关税，缩小了相对关税，因此特朗普第二任期的关税政策虽然会在一定程度上

导致世界经济的短期动荡，对全球供应链造成一定冲击，但是并不会对亚太地

区的区域价值链造成太大的冲击，也不会很大程度上影响亚太地区主要经济体

之间的产业关联效应。

最后，(王韵2020)通过对特朗普政府在第一任期实行加征关税政策之后的美

国制造业数据进行分析，发现特朗普政府关税政策实施后制造业并未实现大幅

回流。因此，特朗普政府加征关税的各种政策效果均难达到预期，只有美国消

费者成为最终的关税承担者。

基于以上启示，本文提出如下政策建议。

1) 优化出口结构，推动出口市场多元化

虽然由本文研究结果来看，特朗普第二任期的关税政策并不会对亚太地区的
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产业关联效应造成显著影响，但是从需求曲线的角度来看，加征关税政策一定

会增加进口商品在美国市场的价格，从而导致美国市场需求减少，而特朗普发

动更大范围的关税战则给中国与亚太地区其他国家创造了更多贸易机会，无论

是中国还是韩国都应该抓住机遇，扩大与其他国家或地区的贸易往来，积极参

与《区域全面经济伙伴关系协定》(RCEP)、《全面与进步跨太平洋伙伴关系

协定》(CPTPP)等区域经济合作，不仅要对传统市场继续深耕，比如扩大奢侈

品、高端医疗设备等“非敏感品类”进口以平衡贸易摩擦压力，同时也要加强对

新兴市场的渗透，以减少美国加征关税的“贸易抑制效应”，以应对特朗普政府

在第二任期发动的更大范围的“关税战”给世界贸易所带来的不确定性，增强全

球价值链的韧性。

2) 坚持中美积极对话，和平解决贸易摩擦问题

从本文研究结果来看，特朗普在第二任期的关税政策，无论是想促进制造业

回流美国，还是对华经济发展实施打压，都可能很难达到预期效果，只会徒增

美国国内消费者的负担。而且从本文的研究结果来看，在特朗普第一任期中，

中国将下游企业转移到其他国家，也体现出美国虽然想通过关税政策与中国贸

易“直接脱钩”，但是在供应链上仍然“间接依赖”中国。因此，中美两国不应该

放弃合作协商机制，应通过和平的方式进行对话沟通，避免对全球供应链的巨

大冲击，从而找到一个双方互利的合作模式。

3) 加强中韩双边合作机制，提高区域经济一体化水平

虽然特朗普在第一任期内只针对中国加征关税，但是在其第二任期内将对更

大范围的国家实施“对等关税”，韩国也不可避免地面临美国关税提高的问题，

加之特朗普在第二任期内拟取消拜登政府承诺的半导体产业补贴(如三星、SK

海力士在美投资的千亿美元项目)，转而通过高关税推动产业链回流美国，以

及将防卫费与关税问题捆绑等压迫政策，可能会对韩国的对美贸易产生一定的

阻碍。因此，中韩两国应该加强双边合作机制，作为被美国加征关税的同一阵

营伙伴，借助中韩自由贸易协定(FTA)第二阶段的协商契机，积极构建双边经
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济合作机制，减少贸易壁垒，以最大程度减少美国加征关税对两国的“贸易抑

制效应”，加强两国半导体产业链的垂直整合，促进技术互补分工，促进两国

产业互补与产业升级，增强区域价值链的稳定性。
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│ABSTRACT│

A study on the impact of Trump's tariff policy in

his second term on the industrial linkages of major

economies in the Asia-Pacific region

Chunji, XUAN

(Associate professor, Northeast Asian Research Center of Jilin University.)

Chengshan, ZHU

(Undergraduate, College of Northeast Asia, Jilin University.)

Trump was sworn in as the 47th president of the United States on

January 20, 2025, and the Trump 2.0 period officially began, and the global

"tariff war" began again. From the perspective of regional value chains, this

paper studies the changes in industrial linkages of major economies in the

Asia-Pacific region from 2007 to 2023 through the multi-regional

input-output table introduced by Asian development, and uses the

input-output analysis method to study the changes in the industrial linkages

of major economies in the Asia-Pacific region from 2007 to 2023, and further

demonstrates the impact of Trump's "tariff war" on the regional value chain

in the Asia-Pacific region. The empirical results show that the

implementation effect of the tariff policy in the Trump 2.0 period will be

smaller than that in the Trump 1.0 period, that is, it is difficult to achieve

the goal of "de-sinicization" in the international industrial chain and the

return of the US manufacturing industry expected by Trump, and it will

increase the unnecessary losses of American consumers.

▪Keywords: Donald Trump, industrial linkages, tariffs, the Asia-Pacific region,

electrical and optical equipment
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