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기후변화가 미시적인 차원에서 개별경제주체의 의사결정에 어떠한 영향을 미칠 지에 대한
연구는 찾아보기 어렵다. 이는 기후변화와 가계경제 행태를 분석하기 위한 적절한 이론모형의
부재와 장기시계열 자료의 미흡에 기인한 바 크다. 본 연구에서는 기후변화에 따른 가계의 경
제행태 분석을 위해 예비적 자산구성 이론을 토대로 실증분석을 수행하여 강수량의 변동성 위
험으로 나타낸 기후변화가 농촌가계로 하여금 유동성·안전자산 위주의 자산구성 배분 형태를
가져가는지 살펴보았다.
강수량의 패턴 변화는 농촌가계에 심각한 위험요인이 될 수 있다. 이러한 위험이 실제로 가

계의 자산구성에 어떠한 영향을 미치는 지 분석하기 위해서 본 연구에서는 강수량 패턴이 지역
에 따라 차이를 나타내는 중국 농촌지역 가계 및 지역 패널자료(1995-2000)를 이용하여 강
수량의 변동성 심화가 농가의 유동성 및 안전 자산에 대한 배분을 증가시킴을 발견하였다. 아
울러 기존연구에서 제기되었던 농촌지역의 전통적인 안전자산이라 할 수 있는 곡물에 대한 보
유보다는 가계들은 위험에 대비하여 유동성과 환금성이 높은 현금과 예금을 예비적 자산배분
의 중요 수단으로 활용하고 있음을 관찰할 수 있었다. 이는 예비적 동기의 포트폴리오 배분에
있어 전통적 방법인 물리적 수단으로써의 부의 축적 방식이 금융수단으로 대체하면서 보다 적
극적인 위험관리수단인 보험에 대한 가계수요도 증대할 수 있음을 시사한다.
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I. 서론

세계적으로이상기후의피해가증가하고있다. 1950년대와비교하여 1990년대
의 대형기상재난발생건수가 4.5배 증가하였으며, 이로 인한 경제적피해가무려
15.2배나 증가하였다는 추정결과도 제시된바 있다(정예모, 2006). 기후변화는 1
차 산업에직접적인영향을미침은물론소비재수요패턴의변화를통해 2차산업
에 영향을 미치기도 하며, 보험업을 비롯한 서비스업에도 영향을 미칠 수 있다(예
컨대한기준, 2007 참조). 특히 다른어느산업부문보다도기후변화에대한보험
업권의관심은크다. 이는기후변화가보험업의손실과직결되어있기때문이다. 최
근 기후변화의경제적손실규모가커짐에따라1) 기후변화의영향을크게받는보
험산업에관한분석들이이루어지고있지만대부분산업적인측면에서손실규모정
도를예측하고있는수준이다. 주지하다시피이와같은기후변화는보험산업의잠
재적위협으로만존재하는것이아니라기회요인으로작용할가능성도충분히존재
하며이를위해서는보다체계적인분석이필요하다. 조금더다른시각에서보자면
기후변화는그불확실성과위험요인만으로도수요측면에서거대한신사업기회를
창출할수있으므로보험회사는기후변화로인한고객들의니즈변화, 기업과 개인
의리스크변화를이해할필요성이제기되고있다2).
그러나 이와 같은필요성에도불구하고기후변화를몸소경험하고있는가계경

제행태에관한연구가미흡한실정이다. 기후변화에대한연구가대부분거시·산
업적인측면에서이루어지고있고그나마도초기단계에있으므로기후변화를경험
하고있는가계의경제행태변화, 보다구체적으로이들의위험관리가어떤형태로
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1) 우리나라는인구밀도가높고국토의대부분이산악지형으로이루어진특성으로인해집중
호우와 가뭄 등 강수위험에 취약한데 1980년대 후반부터 태풍, 집중호우 등 기상이변의
빈도가 증가하는 추세이다. 기상이변으로 인한 경제적 피해 규모가 1960년대에는 연평균
1천억원정도였으나 2000년대들어 2.7조원대로급증하고있는것으로추정되고있다(삼
성경제연구소, 2007). 채여라 등(2006)은 기후변화에 따른 우리나라의 2100년 경제적
피해규모의현재가치가 29억~579억 달러(2006년 GDP 대비 1.7~7.6%)에 이를것으
로전망하고있다. 

2) 김세환·황진태(2008) 참조



이루어질지에대한분석이긴요하다. 이와같은연구의시의성및중요성에도불구
하고그간기후변화에대한가계경제행태에관한연구가어려웠던것은실증및이
론 분석상의 어려움에 기인한다. 무엇보다도 기후변화가 발생하는 시기가 비교적
장기로시계열분석이어려운데다기후변화에따른가계행태변화를설명하는이론
모형의결여가주요원인이라할것이다. 본 연구는이와같은현실에직면하여다
음과같은세가지분석목표를갖고있다.
첫째, 기후변화에 따른 가계의 경제행태 변화양상을 예비적 자산구성 이론을 통

해설명하고자한다. 기후변화라는불확실성에직면한가계는자신의포트폴리오를
안전하게그리고유동성높은형태로운영하려한다는것이본이론의예측이다. 즉
기후변화에직면한가계는위험에대비한현금및안전자산에대한선호가상대적
으로커지게되며보다적극적으로위험관리를할수있는보험과같은금융자산의
존재는상대적으로수익성이떨어지는현금이나안전자산에대한배분을상대적으
로줄일수있는효과가있을수있다. 
둘째, 본 분석에서는 가계가 직면하는 기후변화를 강수량의 변동성 확대로 가정

하고이와같은변동성이확대되어생산성위험이증대되었을때농촌지역가계의
자산구성행태가예비적자산선택이론에서예측하는바와같이안전및유동성자
산구성비율을높이는지여부를실제자료를이용하여분석해본다. 이는앞서제
기한장기시계열자료미비에따른실증분석의어려움을극복하기위한방안이다.
즉기후변화에보다민감하게반응하는농촌지역을대상으로그리고다양한기후패
턴을 보이는 넓은 지역을 선정하여 시계열 분석 대신 횡단면적으로 분석함으로써
이와같은실증분석상의어려움을극복할수있다. 주지하는바와같이지구온난화
등으로기후변화가진행되면서가장일반적으로나타나는현상은강수패턴의변화
이다3). 기후변화를 강수량의 분포가 바뀌는 것으로 가정하여 즉지역 강수량의 평

- 109 -

기후변화와 가계의 위험관리 - 가계 자산구성을 중심으로 -

3) 근래 우리나라에서도 강수량 및 강수 패턴에 변화가 나타나는 조짐을 보이고 있다. 지난
20년간 연강수일수가 14% 감소하였으나 연강수량이 7% 증가하였고 일강수량 80mm
이상의호우발생빈도가 1954~63년중 1.6일/년에서 1994~2003년중 2.3일/년으로증
가하였다. 이에 따라 집중호우와 가뭄의 발생 가능성이 높아진 것으로 평가된다. (기상연
구소, 2004; 배덕효, 2005)



균과분산이바뀌는것으로가정하여광범위한지역을대상으로한횡단면분석을
통해 지역적으로 강수량의 변동성이 높은 지역의 가구들이 다른 조건들이 동일할
때현금및예금등유동성과안전성이높은자산을선호하는지분석하여본다. 강
수량의 변동성을 기후변화로 살펴보기 위해서는 지역별로 강수량 분산의 충분한
‘변화’(variation)가 필요한 데 이와 같은 분석을 위해서는 중국과 같은 광범위한
지역을대상으로삼을필요가있다. 
셋째, 본 연구에서는이와같은기후변화라는외생적위험에대비한가구의자산

구성변화가능성을살펴볼뿐만아니라금융시장이발전하여예금수단이도입되
었을때가구의자산구성이곡물등현물에서금융수단을활용하게되는지여부를
살펴보았다. 즉금융수단이도입과저변확대가이루어지면서가계가전통적인위험
관리수단에서 빠르게 탈피하여 금융수단을 활용하는지 여부를 살펴봄으로써 기후
변화에따라향후가계의위험관리수단으로대재해보험등보험에대한수요증대
가능성을살펴보고자할것이다.
이와 같은 분석을위하여본연구에서는강수량의변동성확대를기후변화에대

한대리변수로삼아기후변화가초래하는수확량의변동성및그에따른소득의변
동성 증대가 농촌 가계의 자산배분 결정에 어떠한 영향을 미치는지를 살펴보기로
한다. 본고에서는먼저불확실성하의자산배분이론분석을기후변화에따른가계의
경제행태분석을위한이론적인틀로제시한다. 이어서 중국농촌지역의가계패널
자료(1995-2000), 지역강우량 자료, 지역(村) 패널자료를 이용하여 강수량의 변
동성증대가과연농촌가계로하여금유동성자산보유에대한예비적동기의자산
구성배분을중시하게하는지그리고현금, 곡물, 예금등다양한금융자산가운데
이와같은목적을위해어느자산이주로활용되는지를실증분석한다.
이론 및 실증분석결과강수량의변동성심화는농촌가계의생산에있어심각한

위험로인식될수있으며이와같은위험요인으로인해현금과저축등유동성자산
보유를선호하는결과를초래하는것으로나타났다. 한편유동성자산가운데농가
의전통적인유동성자산이라할수있는곡물스톡보유량에유의한변화가없는것
으로나타났으며, 이는금융시장이발달함에따라강수량변동에대하여곡물의스
톡을증가시키는것보다는현금과예금이예비적부의배분을위한중요한수단이
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되고있음을의미한다. 이러한 결과는기후변화라는외생적위험에대하여가계의
자산구성행태변화가있을것이라는예비적자산구성이론과일치한결과이며최
근중국농촌지역에서발생하고있는금융자산증가현상의배경을어느정도설명
할수있는결과라할수있다4).
본고의구성은다음과같다. 먼저제II장에서기존연구를개관한다음, 제III장에

서 기후변화와 가계 경제행태에 대한 이론적 분석을 위해 불확실성하에서 예비적
자산구성이론모형을도입하여유동성수요의원인을분석한다. 제IV장에서는실
증분석에 사용하는 중국 농업부 산하‘農村經濟硏究中心’(Research Center on
Rural Economy, RCRE) 패널자료의 통계적 특성을 소개하고, 추정하고자 하는
유도형실증모형을설정한다. 제V장에서실증분석의주요결과를소개한다음마지
막으로제VI장에서는본고의논의를요약하고시사점을도출하면서결론을맺기로
한다.

Ⅱ. 기존연구의 개관

기후변화가경제에미치는효과에관한연구는대부분초기단계로거시적차원에
서의정책논의에머물러있으며, 미시적으로가계나기업등개별경제주체의의사
결정행태가어떠한영향을받을것인지에관한실증내지이론연구는찾아보기어
렵다5). 
한편 경제이론에 의하면 위험에 직면하는 가계는 포트폴리오의 구성에 있어 안
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4) 본고에서사용한데이터에의하면 1995-2000년 기간중富의구성에있어금융자산이최
고 9.3%나 증가한 것으로 나타났으며, 전체 부 중 금융자산의 비율은 1995년 11.2% 수
준에서 2000년에 15.1% 수준으로 증가한 것으로 나타났다. 또한 가계가 보유하고 있는
고정생산자산의 절대치가 약간 증가하였음에도 불구하고 그 비율은 1995년 17.1% 수준
에서 2000년 15.1% 수준으로감소하였음을보여주고있다.

5) 기후변화에 대한 경제학적 연구는 매우 미흡한 실정으로 대부분 정책분석에 그치고 있다.
국내에서도민간연구기관들을중심으로기후변화의영향에대한분석이이루어지고있는
데 대부분 기후협약에 대한 대응 방안과 피해규모 추정 등에 중점을 두고 있다(삼성경제
연구소, 2001, 2007; 김세환·황진태, 2008).



전·유동자산을중심으로저축을증가시킨다. 기후변화라는위험에대한대처방식
으로개별경제주체인개인이어떠한의사결정을보일것인가에관한연구도개인이
과연포트폴리오의구성을어떻게변경할것인가에분석의초점을두어야한다. 그
간 가계의포트폴리오구성에대한논의가학계에서상당한관심을불러일으켜왔
지만, 대부분의실증적연구결과는위험에대비한부의재구성이라는‘예비적자산
구성’(precautionary portfolio) 관점 보다는‘예비적 저축동기’(precautionary
saving motive)에 주로 초점을 두어 왔다. 더욱이 포트폴리오에 대한 위험효과를
설명하는연구결과들은일반적으로위험의해결을위한다변화의방법으로금융시
장이잘발달된시장의존재를전제로하는‘금융위험’(financial risk)이나‘절제’
(temperance)의 개념을 이용한‘소득위험’(earnings risks)에 대해서만 다루어
왔다6).
예비적자산구성에대한기존연구문헌들을살펴보면, 먼저잘알려진바와같이

Dreze and Modigliani(1972)가 처음으로 소득위험이 소비와 포트폴리오 선택에
미치는효과를연구하였다. 그들은2기간모형을통해소득위험이완전하게보험이
커버되지않고시장이불완전하다면보험으로커버되지않는위험은부의수준뿐만
아니라 포트폴리오 구성에도 영향을 미치게 됨을 보여준다. Kimball(1993)은 기
본적인‘배경위험’(background risk)과 다른 여러 가지의‘바람직하지 않은 위험
들’(undesirable risks) 사이의 상호작용을 연구하기 위하여 Dreze and
Modigliani(1972)보다 일반화된 이론적 분석 틀을 제공한 것으로 평가받고 있다.
특히 Kimball(1993)은 예비적 동기의 포트폴리오 배분행위를 이론적으로 설명하
기위해이두가지종류의위험이통계적으로독립이라하더라도전체적인위험에
대한노출정도를줄이고자하는바램을‘절제’(temperance)라는개념으로설명하
고있는데, 동 개념을통해피할수없는위험에대처하기위해사람들이위험자산
에 대한 수요를 줄이고 안전자산을 선택하고자 하는 반응을 설명한다. Bertaut
and Haliassos(1996)는 CAPM(consumption capital asset pricing model)에
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6) Kimball(1993)은 예비적 포트폴리오 배분행위를 이론적으로 설명하기 위해‘절제’
(temperance)라는 개념을도입하였는데, 이는 위험이예비적저축의증가를유도함에따
라위험자산에대한수요가감소함을의미한다.



소득과 주식보유의 위험을 매개 변수로 포함시켜 시뮬레이션을 통해 개인이 가진
부의수준에관계없이소득위험은주식수요를감소시키고안전자산에대한수요를
증가시킴을 보여주고 있다. Paxson(1990)은 차입한도가 외생적으로 주어질 경우
이와관련된비용은안전하고유동성있는자산의보유를통해회피할수있음을보
여주는데, 이는차입제약의효과가소득위험의효과를강화시킴을시사한다.
회피불가능한소득위험과유동성제약에의해형성된유동성수요가주식등위

험자산에 대한 투자수요를 감소시키고 유동·안전자산을 증가시킨다는 이론적인
예측은실증적으로검토해볼문제이다. 비록 부의배분내지자산구성에대한불
확실성의 효과가 중요하다는 것은 많은 논의가 있어 왔으나, 예비적 저축동기 및
자산구성에 대한 대부분의 실증연구는 선진국 경제의 가계를 대상으로 하고 있으
며예비적자산구성보다는예비적부내지저축동기의존재자체에초점을맞추고
있다. 예외적으로 몇몇 연구결과만이 포트폴리오 구성에 있어 보험으로 커버되지
않은 소득위험에 초점을 두고 있는데, 이들 연구도 주로 이론적인 논의에 머물러
있어이론을뒷받침하기위한제대로된실증적인연구를찾아보기힘들다. 이러한
가운데Dicks-Mireaux and King(1982)은규모는작지만캐나다의경우연금부
가 가계 포트폴리오 구성에 미치는 효과를 설명하고 있다. Guiso et al.(1996)은
이탈리아의 예비적 포트폴리오 배분에 관한 실증결과를 제시하고 있으며,
Chakraborty and Kazarosian(1999)은‘횡단면 자료를 반복 관측한 서베이 자
료’(National Longitudinal Survey)를 이용하여미국의예비적자산배분의존재
를입증하고있다.
비록많지는않더라도대부분의예비적자산구성에관한기존의실증연구결과가

선진국가계를대상으로하고있지만, 보다많은위험에노출되어있는농촌가계가
소득의변동성으로부터소비를보호하기위한안전장치로곡물스톡이나가축과같
은 특정 유동자산을 보유할지의 여부가 관심사라고 할 수 있다. 이와 관련하여
Rosenzweig and Wolpin(1993)의 연구는가축의판매와구매가농촌가계의‘소
비평활화 전략’(consumption-smoothing strategies)의 일부로써 사용됨을 실증
적으로 보여준바 있다.  Udry(1995)는 소비평활화가 생산에 사용되지 않은 곡물
자산의 판매와 구매를 통해 효과적으로 이루어지고 있음을 보여주고 있다. 반면
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Fafchamps et al.(1998)의연구결과는소비평활화에있어가축거래의역할이크
지않음을보여준다.
위험에 대처하기 위한 수단으로써 저축에 초점을 맞추고 있는 이전의 연구들과

비교해서Jalan and Ravallion(2001)의연구는예비적자산구성행태에주목하여
중국 농촌지역 서베이 자료(1986-1991)를 통해 곡물과 같은 유동성을 가진 부가
농촌지역가계의위험에대처하는수단으로써보유되고있음을실증적으로보여준
다. Rosenzweig and Binswanger(1993) 역시인도의가계가다른유동자산과함
께 대량의 곡식을 보유하고 있는 이유를 포트폴리오 이론으로 설명하고 있으며,
Dercon(1998)도 탄자니아에서 소득 급락에 대비한 유동성 완충역할을 하는 보험
적인성격으로가축이이용되고있음을실증적으로보여주고있다. 하지만이와같
은예비적자산선택에관한실증연구는제기되고있는위험이대부분소득내지소
비변동성으로나타낸위험이며강수량의변동폭확대와같은기후변화위험을직
접적으로다루고있지는않다.

Ⅲ. 이론적 배경

기후변화를가계가직면하는외생적인위험이라간주한다면이는결국가계의위
험에 대비한 예비적 자산구성 이론(Precautionary portfolio theory)으로 설명될
수있음을시사한다. 
기존의포트폴리오선택이론에서는자산배분을자산수익의기대가치와위험정도

(분산)를이용하여설명한다. 그러나포트폴리오의사결정은이자율외에도불확실
성의유형에의해영향을받을수있다. 특히보험으로커버되지않고다변화되지도
않은위험은신중한투자자들이전반적인위험에의노출을감소시키기위해위험자
산의보유를줄이고유동자산의보유를늘리도록유인하는역할을한다. 다음에서
는일반적인포트폴리오모형에서시작하여왜강수량변동과같은위험에직면한
농촌지역가계가그들의자산구성에있어유동·안전자산을보유하려하는지를설
명해주는경제이론을소개하기로한다.
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1. 일반모형

먼저단순모형으로서위험수익을가져다주는자산(risky asset)과확실한수익을
가져다주는 자산(safe asset) 두 가지 자산이 존재하는 2기간 포트폴리오 모형을
상정하기로 한다. 위험자산의 수익률이 불확실하기 때문에 이를 확률분포 f(π̃)를
따르는 확률변수 π̃로 나타내기로 한다. 그리고 이 확률변수의 기댓값은 0보다 크
다고가정한다 (E(π̃)>0). 최초의 부를ω, 위험자산에대한투자금액을 I≥0라 정
의하고, 분석의 편의상 확실한 자산에 대한 수익률을 0이라고 가정할 경우 2기에
발생할부를다음과같이쓸수있다. 즉

W=I(1+ π̃)+ω-I=ω+ π̃·I (1)

따라서위험자산에대한투자 I로부터얻을수있는기대효용은다음과같다. 즉

v(I)=Eu(ω+ π̃·I) (2)

이 기대효용함수가 2계미분 가능한 매끄러운 함수라고 가정하면 1계도함수와 2
계도함수는각각 v′(I)=Eu′(ω+ π̃·I) π̃및 v′′(I)=Eu′′(ω+ π̃·I) π̃

2
와 같이정

의되며, 주지하는바와같이효용극대화의경제주체가위험회피적이어서모든정의
역에 대하여 전역적으로 v′′(I)<0이라고 가정하면 효용극대화의 2계충분조건이 자
동적으로만족된다. 그리고기대효용을극대화하는개인은다음1계조건을만족시
키는수준에서최적투자를결정할것이다. 즉

Eu′(ω+ π̃·I) π̃=o (3)

이와같은결과를토대로불확실한수익의확률분포가변화함에따라위험자산에
대한수요가어떻게변화하는지를살펴볼수있다. 이를 위해최초의확률변수 π̃
를 이동시켜얻은새로운확률변수를 Π̃= π̃+λ( π̃- π- )(단 π- 는 π̃의 평균)라
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정의하고, 이 확률변수의 확률분포함수를 f(Π̃)=f( π̃)/(1+λ)라고 하면, 여기서
λ>0는 최초의 확률분포에대하여새로운확률분포의상대적인‘퍼짐’(dispersion)
을 포착하는 파라미터로 그 크기가 클수록 퍼짐의 정도도 커지게 된다. 그리고 π-

는 최초 및 신규 확률분포의 공통평균을 나타낸다7). 여기에서 새로운 확률분포
f(Π̃)를 Rothschild and Stiglitz(1970)에 따라최초의확률분포 f( π̃)의‘평균보
존 퍼짐’(mean-preserving spread)이라고 정의할 경우 평균보존 퍼짐의 형태로
위험이증가함에따라위험자산에대한투자가감소하게된다. 즉위험자산에대한
수요는수익률에대한불확실성이높아질수록감소하게된다.

2. 절제 모형

Pratt and Zeckhauser(1987)는 경제주체가 피할 수 없는 위험에 직면할 경우
이위험과또다른위험이통계적으로상호독립적이라하더라도또다른위험에대
한노출을줄이고자하는경향을보인다고하는데, 이것이앞서설명한절제의개념
이다. 비록‘절제’(temperance)의 개념이 수학적으로‘위험회피’(risk aversion)
나‘위험에 대한 신중성’(prudence)처럼 매끄럽게 정의되지는 않으나,
Kimball(1990)은‘절대위험기피감소’(decreasing absolute risk aversion)의경
우 신중성이 위험회피도보다 큰 것과 마찬가지로, ‘절대신중성 감소’(decreasing
absolute prudence)의경우절제가신중성보다크다는것을보여주고있다8). 이는
예비적동기의저축을증가시키는어떠한위험도개별경제주체의위험자산에대한
수요를절대적으로뿐만아니라총저축에서차지하는비중면에있어서도감소시킴
을의미한다.
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7) 새로운 확률변수의 기댓값은 E(Π̃)= π- 분산은 Var(Π̃)=(1+λ)2Var( π̃)이다. 따라서
λ가증가할때확률변수 Π̃의평균은불변이나분산은증가한다.

8) Arrow-Pratt의 절대위험기피척도는 -u′′(•)/u′(•)와 같이정의되며, 이에 상응하는한
계효용의볼록성(즉절대신중도)은 -u′′′/u′′(•)와같이측정된다.



3. 예비적 유동성 수요 모형

신중성과절제는개별경제주체가피할수없는위험에직면하였을경우안전자산
보유를증가시키는역할을한다. 예비적유동성수요모형은위험에대처하기위한
수단으로유동자산의보유가증가될수있음을보여주고있다. 여기서 유동자산이
란암묵적으로위험이없는자산이라는개념으로사용되는데, 유동성에 대한예비
적수요가효용함수의형태에크게의존하지않는다는면에서보면신중성과절제
에비해덜제약적인개념이라고할수있다. 유동성은효용함수의형태에크게제
약을받지않는반면에유동성제약에의한유동자산(화폐)의한계가치의볼록성이
문제가된다.
Svensson(1985)과 Kimball(1992)에따라현금잔고수준이확률변수인현금주

입규모 δ̃가 알려지기 이전에 선택되는 단순한‘현금선불모형’(cash-in-advance
model)을고려하자. 먼저직접효용함수가다음과같이주어져있다. 즉

u(c)+W=u(c)+ω+ δ̃-c-τ•l (4)

여기서 W는최종적인부의수준, c는현재소비, u(c)는오목한효용함수, ω는초
기부의보유량, l은보유수준을가계가선택하는최초의유동자산, 그리고 τ는유
동자산의단위당보유비용을의미한다. 식 (4)는유동성에대한예비적수요가‘현
금주입’(cash infusions) 및‘현금수요’(cash requirements)의 일시적 변동에 대
한불확실성에반응하여증가할수있음을암시한다.
따라서예산제약조건을바탕으로효용극대화문제를풀면다음과같은간접효용

함수를도출할수있다. 즉

V(l, δ̃)=Max
c u(c)=ω+ δ̃-c-τ•l s.t.c+≤l+ δ̃ (5)

효용극대화소비수준 c*는 1계조건 u′(c*)-1=μ(단μ는라그랑지승수)을만족
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하고, 라그랑지승수μ에대한‘쿤-터커조건’(Kuhn-Tucker condition)은 다음과
같다. 즉

c < l+δ̃μ=0 ; c=l+δ̃μ> 0 (6)

‘포락선의 정리’(envelope theorem)에 따라 유동자산의 한계가치를 다음과 같
이정의할수있다. 즉

Vl(l, δ̃)=μ-τ=max{u′(l+δ̃)-1-τ, -τ} (7)

그리고 초기 유동자산수준을 결정하는 최적화문제 Max
l E[V(l, δ̃)]의 1계 조

건 E[Vl(l, δ̃)]=0와 2계조건 E[Vll(l, δ̃)]< 0을이용하여현금주입규모의불
확실성이클수록유동성에대한수요가증가함을보일수있다.
다음의 <그림 1>은 유동성자산의한계가치를나타낸다. 효용함수 u(c)가 2차함

수이어서소비에대한한계효용이선형이라하더라도현금선불제약의구속이없는
점에서굴절이발생하기때문에유동자산의한계가치는 l+δ의볼록함수이다. 만약
에 u′(c)가 볼록이라면 u′(c)의 볼록성과 상호작용을 하는 현금선불제약은 굴절과
관계없이제약조건에구속되더라도유동성에대한예비적수요를유발한다.

<그림1> 유동성자산에대한한계가치의볼록성
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Vl

-τ

u′-1(1)
l+δ

u′(0)-1-τ



이제α를확률변수 δ̃의분포에대한평균보존퍼짐을포착하는파라미터라고하
자. 그러면효용극대화 1계조건에의해선택함수 l=l *(α)이 정의되고, 따라서α의
변화는 l *값과 E[Vl(l, δ̃)]값에영향을미친다. 1계조건을다시α에대하여미분
하면다음과같은식을도출할수있다. 즉

∂l* ∂
----- E[Vll(l, δ̃)]+ ----- E[Vl(l, δ̃)]=0 (8)
∂α ∂α

그런데은 Vl에 δ̃대한볼록함수로써 E[Vl(l, δ̃)]은 δ̃가평균보존퍼짐에따라
변화할때감소하지않기때문에식 (8)의두번째항은부호가항상마이너스(-)이
다. 그리고 E[Vll(l, δ̃)]은 2계조건에의해마이너스(-)의부호를갖기때문에반
드시 > 0임을알수있다. 따라서 l+δ의함수로써유동자산에대한한계가치
의볼록성은가계가초기유동성부의보유(l)를증가시킴으로써유동자산주입규모
(δ)에관한불확실성에반응할것임을의미한다. 예를들어농가의수확량이강수량
변동성확대로더욱불확실해지는경우농가의유동자산에대한수요는증가할것
으로예상할수있다.
절제와함께유동자산에대한수요는가계부의배분에대한위험과불확실성효

과를더욱확대하고, 가계로하여금안전유동자산을증가시키도록유도할것이다.
본연구에서는자산의안전성과변동성을강조하는절제보다는유동자산에대한예
비적수요에초점을맞춘다. 즉유동자산보유비율추정방정식을통해과연가계가
외생적인강수량의분포의변화라는위험에직면하여가계의자산구성에있어유동
자산보유를증가시키려하는지를실증분석하기로한다.

∂l*

-----∂α

- 119 -

기후변화와 가계의 위험관리 - 가계 자산구성을 중심으로 -



Ⅳ. 자료소개 및 실증모형 설정

본고에서는강수량변동위험에직면한가계의예비적자산구성행태분석을위해
중국농업부산하農村經濟硏究中心(RCRE) 서베이팀이제공한농가서베이자료
를이용한다. 동자료에는RCRE가구축한중국산서겛, 강소겛, 안휘겛, 하남겛에
속하는 46개 농촌마을(村) 약 3,400가구의 1995-2000년 기간 중 패널자료를 포
함하고있는데, <부도 1>에나타나있는바와같이시계열적으로뿐만아니라횡당
면적으로다양한기후패턴을반영하고있다. 개별 농가에게다양한형태의자산소
유, 저축, 농업활동으로부터의소득, 가계소비, 토지이용, 곡물스톡, 공적내지사금
융접근성, 그리고 외부지역가족·친지등으로부터현금이전등에관하여질문하
였다9). 서베이는지역 RCRE 사무소가지속적으로모니터하면서진행되었을뿐만
아니라, 각사무소의사무원이서베이의일관성유지를위해가계방문조사로이루
어졌다.
서베이와관련한더자세한사항은 <부표 2>부터 <부표 7>에 잘나타나있다. 이

중 <부표2>와 <부표3>은곡물스톡잔고와각연도말표본가구의생산량에관한정
보를 제공하고 있는데, 곡물스톡의 경우 1996-2000년 동안에는 비교적 안정적이
었으나곡물생산의경우는1996년을정점으로감소해왔음을보여준다. <부표 4>는
생산자산과비생산자산의가치에대한기초통계량을제시하고있다. 중국의언론은
물론 Brenner(2001)와 같은 학술 연구결과는 농업에 대한 고정투자의 감소를 우
려해왔는데, 본서베이통계에서도농업에대한고정투자증대유인이충분하지못
하다는우려를확인시켜주고있다. 즉 생산자산의증가율은 1996년 15.5% 수준
에서 2000년에는 2.9% 수준으로급감하였는데, 이러한현상은 <부표 5>가입증하
듯이부분적으로는농업소득의감소와도관계가있다.
<부표 5>는가계소득과이를구성하는항목의비율을나타내고있다. 농가소득의

마이너스성장(연도별평균 -1.0%)은 가계의시간배분과생산자산에대한투자결
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9) <부표 1>은 이 자료가 1995년 4,152가구를 대상으로 조사를 시작하여 6년간 3,724가구
가조사대상으로남아있어약 89.7%의패널유지율을나타내고있음을보여준다.



정에영향을미칠수있다. 전통적으로가계의농업생산은대부분농가소득에기여
해왔으나, 이소득의비율이 1995년 73.4% 수준에서점차감소하여 2000년에는
64.3% 수준으로떨어졌다. 대신에임금소득비율이증가하여 1995년에 8.6% 수
준에머물러있었으나2000년에는14.9%나차지하고있음을보여준다.
<부표 6>은 표본 가구의 금융자산 보유와 관련한 기초통계량을 나타내고 있다.

가계의 은행저축은 패널조사기간 중 크게 증가하여 연평균 증가율이 무려 18%에
달하였으나, 조사대상가구의50% 이상은여전히은행저축을전혀가지고있지않
은것으로나타났다. 현금을보유하고있는가계는연간소득의9-11% 수준을현금
으로보유하고있으며, 가계는이와유사한규모의자금을차입하고있는것으로나
타났다. 그러나자금차입기관은공적금융기관인은행이나지역신용협동조합등이
아닌사금융인것으로나타났다. 
본 연구에서 정의하는 부는 현금, 곡물스톡, 은행예금, 생산적 농업자산의 가치,

주택자재, 소비내구재가치의합이다. 그러나토지는중국농촌지역에서소유가아
닌사용만허용되기때문에그가치를적정하게평가하기어려우므로부에포함시
키지않는다10). <부표 7>은 토지를제외한가계부의보유구성비를보여주고있는
데, 현금·곡물스톡·은행저축등유동성부가전체부의29%를차지하고있고주
택은46%에달해가장중요한자산으로나타났으며, 그밖에고정자산이 12%, 소
비내구재가13%의비율을차지하고있다. Jalan and Ravallion(2001)도본고에
서 이용하고 있는 데이터와 유사한 서베이 결과를 사용하였는데, 그들이 사용한
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10) 중국 농촌지역에서는 토지 소유가 허용되지 않을 뿐만 아니라 토지 임대시장도 잘 발달
되어 있지 않기 때문에 가계의 부에 토지를 포함시킨 대부분의 연구는 사용권의 가치를
토지에 귀속시켰다. 예를 들어 Brenner(2001)는 토지가 중국 농촌지역 가계 부의 가장
중요한 요소 중 하나라고 주장하고 있으나, 모든 다른 부의 구성요소가 증가하였음에도
불구하고 토지에 대한 사용권의 평균 귀속가치 변화는 1988년-1995년 기간 중 연평균
1.8%에 불과하였다. 그는 토지사용권이 균등하게 분포되어 있기 때문에 토지가 중국 농
촌지역의 전반적인 부의 분포를 균등하게 하는 효과를 초래한다고 지적한다. 이 연구에
서 유동성 있는 개별적인 부는 가계가 보유하고 있는 현금, 곡물량, 그리고 은행저축에
의해 정의된다. 한편 금과 같은 보석류도 중요한 유동자산이 될 수 있다. Frankenberg,
Smith and Thomas(2003)에 의하면 많은 인도네시아의 가구들이 부를 금으로써 저장
하며, 농촌 가계는 소비를 평활화하기 위해 유동성 있는 부인 금을 사용한다. 그러나 우
리의경우이같은정보가없기때문에보석류를자산의개념에포함시키지않는다.



1985-1990년기간중서베이결과와비교하면1995-2000년기간중의가장현격
한변화는농촌지역의은행예금이급속도로증가하였다는점이다. 
다음으로앞서의이론분석에근거하여농촌가계가강수량변동성에대하여유동

성부의보유비율을증가시키는지여부를검정하기위한기본적인실증모형을다음
의식(9)와같이설정하기로한다. 즉

LSl
i,t=α+Z′i,tγ+λLi,t+βmj+V′jρ+D′tπ+ui,t (9)

(단 LSl
i,t : 가계 i가시점 t에보유한유동자산 l의비율, Zi,t: 가계 i 의시점 t의구

성원의 특성, Li,t : 가계 i가 시점 t에 경작하는 토지 면적, mj: j마을 의 강수 위험,
Vj: 마을속성변수, Dt: 성(겛)-연도간상호작용(interaction) 더미)
여기서추정하고자하는유동자산비율을나타내는종속변수로는현금, 은행저축,

곡물스톡과 같은 예비적 동기의 부의 보유비율을 사용한다. 계수값 β가 정(+)의
부호를나타낸다면강수위험이증가할수록가계가유동성부의비중을증가시킴을
의미한다. 마을 의 강수위험은외생적인기후변화위험의척도를나타내는데강수
량의 분산을 평균으로 나누어 구한‘변이계수’(coefficient of variation)를 사용한
다. 설명변수 벡터 Z에는 가구주의 나이와 나이의 제곱, 가구구성, 가구내 성인의
교육수준이인적자본형태로포함된다. L은 1인당경작지의면적을, V는가계가위
치하는村의사회경제적특성과지리적특성을포함한다. 시간추세와지역고정효
과는 성(겛)-연도간 상호작용(interaction) 더미 D에 의해 통제된다. 그러나 강수
량의 변동성을 나타내는 mj변수는 개별가계 i의시점 t에서의 외생적 위험을제대
로 반영하지 못하는 구조적인 한계가 있기 때문에 유동자산보유에 영향을 미치는
‘개별가계고유의충격’(idiosyncratic shock)을 측정할수있는변수의개발이필
요하다. 
한편본고에서는겛-연도간더미변수로통제할수없는마을고유효과를통제하

기위해유동자산보유와상관관계가있을것으로예상되는지역적특성과마을의
사회경제적인프라등 다양한마을(村) 변수를도입하였다. 가계의위치변수로는
공공도로와의거리변수와마을이도시근처에존재하는지여부를나타내는더미변
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수를이용한다. 마을의위치를나타내는변수는도시, 교외, 산악지역, 구릉지역등
의지리적특성에관한정보를나타낸다. 또한지역경제의수준을통제하기위해연
간 1인당 순소득, 마을 거주자 수, 마을의 평균교육수준, 안전·식수위생·TV보
급·전화보급·도로사정과같은다양한마을의인프라를변수로활용한다. 마지막
으로임금소득에대한접근성을반영하기위해村내전업농가의비율과지역내및
지역외에고용된노동자수를사용한다. 이상에서소개한실증분석에사용하는설명
변수들의기초통계량이<표1>에나타나있다. 조사표본의전형적인가구는82%가
농사가 주업으로 가구규모는 평균 4명이고, 가장은 평균 연령이 45세에 중등교육
수준을보유하고있는것으로나타났다.
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<표1> 설명변수의기초통계량
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변수명 관측치수 평균 표준편차

강수량변이계수 19601 0.372 0.172

가구규모(명) 24734 3.981 1.523

가구주나이(세/1000) 20120 0.045 0.012

부양가족수 (명) 24734 1.492 1.189

가구내성인의문맹률 24058 0.184 0.278

가구내성인의초등교육비율 24059 0.354 0.323

가구내성인의중등교육비율 24059 0.366 0.330

1인당경작지 (묘) 24680 1.369 1.288

평야지역에위치한村더미변수 24539 0.431 0.495

구릉지역에위치한村더미변수 24539 0.332 0.471

도시교외에위치한村더미변수 24539 0.131 0.338

광산지역에위치한村더미변수 24539 0.045 0.207

산악지역에위치한村더미변수 24539 0.232 0.422

村 1인당연간순소득 (log 위안) 24539 0.200 0.093

村거주자수 (명) 24539 1.571 0.915

村내전업농가비율 24539 0.480 0.317

村내당간부(cadre) 비율 24539 0.006 0.004

村내경작지중밀경작지비율 24539 0.325 0.237

村내 TV 보유가구비율 24539 0.853 0.169

村내전화보유가구비율 24539 0.120 0.194

村내문맹률 24539 0.127 0.102

村내초등교육자비율 24539 0.377 0.127

村내중등교육자비율 24539 0.391 0.128

村내위생적인물사용가구비율 24539 0.663 0.450

村내전기사용가구비율 24539 0.985 0.103



다음으로 성(겛)-연도간 상호작용더미 대신에 마을(村)-연도간 상호작용더미를
도입한실증모형을추정한다. 추정식 (10)과 같이토지와강수량변이계수간의상
호작용(interaction) 항을 가계의 개별충격으로 고려하는 경우 소비자물가 변동성
과같은총량규모의마을수준변수를통제하기위한마을(村)-연도간 상호작용더
미를도입할수있다. 이 식의추정을통해경작지가큰농가일수록강수량변동성
과 충격에 의해 더 많은 영향을 받을 것이기 때문에 강수량의 변동성 심화에 따라
유동성자산의보유를증가시킬것으로예상할수있다11) 12).

LSl
i,t=α+Z′i,tγ+λLi,t+θRi,t+D′j,t π+ui,t (10)

(단 Ri,t: Li,t×mj의상호작용항으로가계 i가시점 t에직면하는위험을의미, Dj,t :
마을(村)-연도간상호작용더미)

Ⅴ. 실증분석 결과

앞서설정한두가지실증모형에근거하여중국농가의강수량위험에따른예비
적자산구성행태를분석해보면현금과은행저축의경우는가계가위험에대비하
기위한중요한유동자산으로나타나고있으나, 곡물의경우일관된유의한결과를
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11) 여기서 암묵적으로 경작지가 큰 가계일수록 기후 변수에 대하여 더 취약한 것으로 가정
한다. 그런데심각한강수량충격은농업에영향을미치고이는다시농가로하여금다른
가계로 토지이전을 결정하게 하는 요인이 될 수 있다. 이와 같이 토지의 양도가 강수량
변수와 상관관계를 보일 가능성이 있기 때문에 이들 변수가 함께 설명변수로 사용되는
경우 추정치의 편이가 발생할 소지가 크다. 그러나 본고에서는 농부들이 자기 지역 강수
량의확률분포를알고있으며, 또 연도에따라강수량의확률분포가크게변하지않는다
는가정을하기때문에농가의토지보유는시간에따라큰변동이없을것이다.

12) 실증분석 결과가계가보유하고있는유동성자산의실증적분포는통상적인정규분포의
모습에서 왜도와 첨도가 다소 존재하는 것으로 나타났다. 극단치가 존재하는 경우
LAD(least absolute deviation) 과정의 사용이 선호되기도 한다. 우리의 경우 이미 추
정에 앞서 특이치를 제외하였기 때문에 필수적인 과정은 아니었지만 Quantile
Estimation을 시도하였으며그결과는OLS 추정결과와유의한차이를보이지않았다.



도출할수없었다. 먼저첫번째실증모형인식 (9)를토대로한추정결과가 <표 2>
에제시되어있는데, 추정된 β값이현금비율과은행저축비율을종속변수로사용한
경우에는통계적으로유의한수준에서정(+)의 부호를나타내었으나, 곡물스톡비
율을종속변수로사용한경우에는부(-)의 부호나유의하지않은결과를나타내었
다. 토지와강수량변이계수간의상호작용항을가계의기후변동에대한개별충격의
대리변수로사용한경우곡물스톡비율을종속변수로사용한경우를제외하고는대
부분의 방정식에서 1인당 경작지의 평균(1.369)에서 평가할 때 강수량 위험의 순
효과가통계적으로유의한수준에서정(+)으로나타났다.
이미 설명한바와같이곡물스톡방정식에서는직관적인예상과달리강우량위

험이증가할수록가계가유동성부의비율을오히려감소시키는결과를보였다. 물
론 모든 회귀분석 결과가 그러하듯이 동 결과는 방정식내 잠재적 누락변수
(omitted variables)가 유발한 추정계수 값의 편의에 기인할 가능성도 배제할 수
없다. 예를 들어 잠재적 누락변수에는 곡물가격과 관련된 위험이 포함될 수 있다.
폐쇄된 시장에서는 수확량이 부족할 경우 곡물 가격이 비쌀 수밖에 없기 때문에
Park(2001)이 주장하듯이 가계는 소비자 물가 위험을 사전적으로 헷지하기 위한
수단으로 곡물을 저장할 유인이 있다13). 만약에 곡물가격 위험이 강우량의 변동과
강한정(+)의 상관관계가있다면가계는강우량변동이심해질수록더많은곡물
스톡을저장하려고할것이다. 따라서두번째실증모형인식(10)과같이마을(村)
의 강우량변동이예비적자산구성에미치는효과를더정확하게식별하기위해서
마을(村)-연도상호작용더미를도입하여마을단위에서의설명효과를통제하였다.
한편 <표 3>의 결과는 경작지 면적과‘개별가계 고유 위험’(idiosyncratic risk)

간상호작용계수값이각유동성자산에미치는영향이정(+)임을보여준다. 또한
곡물스톡과강우량의변동성간관계에대한직관적인예상과같이강우량충격은
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13) 곡물에 대한 투자 수익이 상대적으로 낮음에도 불구하고 중국 농부들이 곡물 스톡을 보
유할 몇 가지 이유가 있다. Ke(2000)에 의하면 중국 농촌지역에서 높은 수준의 곡물 저
장을 하는 가장 중요한 이유는 곡물소비를 확보하고자 하기 때문이며, 그밖에 정부의 곡
물정책 변화, 시장 위험, 그리고 농업기후 충격에의 취약성 등에 기인한다. 그러나
Yang(1999)은 1984년 이후 거의 곡물 자급자족이 가능해지면서 곡물소비를 확보하고
자하는유인이약해졌다고주장한다.



유동성부의결정에영향을미칠수있기때문에경작지면적과전기의강우량충격
간상호작용을설명변수로포함시켜보았다14). <표 4>의추정결과를보면전체유동
성부의비율방정식에서경작지면적*강우량변이계수항의계수값이정(+)의 유
의한 수준을 나타냈다. 곡물스톡 방정식의 경우 부호는 정(+)으로 나타났으나 통
계적으로유의하지않았다.
강우량 위험외에다른주요통제변수들이가계의유동자산구성에미치는영향

을정리해보면다음과같다. 먼저인구학적속성이가계자산구성에중요한영향을
미치는것으로나타났다. 비록 교육수준의경우일관된부호를보여주지못하지만
부양가족이많은가구일수록유동성부를덜보유하는것으로나타났다. 경작지의
경우면적이큰가구일수록현금과은행저축은감소시키나곡물스톡은증가시키는
것으로나타났다. 유동성부보유비율은가구규모가커짐에따라증가하며, 나이
에대해서는전형적인부축적의라이프사이클패턴과마찬가지로‘역U자형태’
(inverted U shape)를보여주었다. 가구주나이의2차식으로추정된방정식을나
이에대하여1차미분해서가계의현금보유비율이정점에이르는가구주나이를계
산해본결과43세로나타났는데, 이연령대가현금에기반한시장거래에대한참여
경향이높은것으로추측해볼수있다.
그러나이상의추정결과는다음과같은해석상의한계에주의할필요가있다. 첫

째, 잠재적인‘측정오류’(measurement error) 문제이다. 비단 여기서 사용한 데
이터만의문제는아니지만일반적인가계조사자료의경우가계의부측정과관련
된변수들이측정상한계가있음을주지해야한다15). 둘째, 추정방정식에외생성이
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14) 개별 마을(村)의 강수량 데이터를 전 기간에 걸쳐 확보하지 못해 강수량 충격변수를 사
용하는 방정식의 관측치 수가 감소하였다. 한편 농가가 강우량 충격이 커서 농경지 면적
을줄일가능성이있는경우이같은가구의경작지면적과강우량충격간내생관계로인
해경작지면적과전기의강우량충격간상호작용계수값은편의를보일가능성이있다.
즉 강우량충격이토지면적을감소시키는경우이상호작용변수의계수값은 0에 치우친
편의를보이게될것이다.

15) Deaton(1989)은 설문조사를 통해 개도국의 저축이나 부 수준을 측정하는데 있어서의
어려움을잘지적하고있다. 또한 Gersovitz(1988)는 설문조사응답의경우현금보유를
과소보고하는경향이있으며, 이러한‘체계적인오류’(systematic reporting errors)가
가계유동자산의분포를한쪽으로치우치게하는원인이될수있음을지적한다.



강한설명변수가포함된경우관측되지않은시간에불변인요인때문에발생할가
능성이있는시계열상관오차를검정해서이를보정할필요가있다. 본고에서추정
한방정식을검정한결과정(+)의 시계열상관이입증되어‘시계열상관강건표준
오차’(serial correlation-robust standard errors)를 계산하였다. 셋째, 관측되지
않은이질성이추정결과에영향을미칠가능성도있지만, 현재의 자료여건상이를
완전하게통제할수단이존재하지않는한계가있다. 예컨대실증분석에사용한패
널자료의시계열이 6년에불과하며또한시간변수에의해모형을통제하고는있지
만, 중국금융시장의변화에대한경제인구의행태변화부분을완전히통제한상태
에서농가의저축증가에대한순수한기후변화효과를도출하기위한또다른구조
방정식이존재할가능성도배제할수없다.

<표2> 유동성부보유비율방정식추정결과(성(겛)-연도상호작용더미이용)
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설명변수 추정방정식

강우량변이계수
0.0137 0.0132 -0.0091 -0.0623 -0.0538

(0.0044)** (0.0067)* (0.0065) (0.0106)** (0.0113)**
경작지면적 * 강우량
변이계수

0.0380 0.0803 0.0756
(0.0075)** (0.0125)** (0.0126)**

경작지면적 * 강우량충격
(단강우량충격=|강우량-평균강우량|)

-0.0029
(0.0009)**

가구규모
-0.0027 -0.0040 -0.0026 -0.0039 -0.0039

(0.0006)** (0.0009)** (0.0006)** (0.0009)** (0.0009)**

가구주나이
0.0002 0.0002 0.0001 0.0002 0.0002
(0.0003) (0.0005) (0.0003) (0.0005) (0.0005)

가구주나이의제곱
-0.00001 -0.00001 -0.00001 -0.00001 -0.0000
(0.00001) (0.00001) (0.00001) (0.00001) (0.0000)

부양가족수
0.0007 0.0017 0.0009 0.0021 0.0020
(0.0007) (0.0012) (0.0007) (0.0012) (0.0012)
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가구내문맹자비율
0.0170 0.0029 0.0167 0.0021 0.0021

(0.0036)** (0.0060) (0.0036)** (0.0059) (0.0059)

가구내초등교육비율
0.0164 0.0141 0.0157 0.0123 0.0125

(0.0032)** (0.0056)* (0.0032)** (0.0056)* (0.0056)*

가구내중등교육비율
0.0040 0.0024 0.0036 0.0016 0.0017
(0.0031) (0.0054) (0.0031) (0.0054) (0.0054)

1인당경작지
-0.0057 -0.0022 -0.0173 -0.0260 -0.0261

(0.0008)** (0.0013) (0.0026)** (0.0042)** (0.0041)**
구릉지역에위치한
마을더미변수

0.0118 0.0105 0.0114 0.0110 0.0130
(0.0019)** (0.0039)** (0.0019)** (0.0039)** (0.0040)**

산악지역에위치한
마을더미변수

0.0115 0.0168 0.0162 0.0274 0.0288
(0.0022)** (0.0038)** (0.0023)** (0.0040)** (0.0041)**

도시교외에위치한마을
더미변수

-0.0190 -0.0231 -0.0184 -0.0229 -0.0231
(0.0020)** (0.0036)** (0.0020)** (0.0036)** (0.0036)**

村의 1인당연간순소득
-0.0001 0.0001 -0.0001 0.0001 0.0001

(0.0000)** (0.0000) (0.0000)** (0.0000) (0.0001)

전체거주민중외부이주자수
-0.5153 -0.0660 -0.5170 0.0015 -0.0215

(0.0621)** (0.1040) (0.0623)** (0.1061) (0.1065)

村내거주자수
-0.0001 -0.0001 -0.0001 -0.0001 -0.0001
(0.0000)* (0.0000)** (0.0000)** (0.0000)** (0.0000)**

村내전업농가비율
-0.0119 0.0127 -0.0111 0.0181 0.0205

(0.0025)** (0.0045)** (0.0025)** (0.0046)** (0.0046)**

村내당간부(cadre) 비율
-0.1262 -1.3730 -0.3170 -1.7538 -1.5926
(0.2743) (0.4906)** (0.2854) (0.5025)** (0.5104)**

村내경작지중쌀경작지
비율

-0.0407 -0.0475 -0.0423 -0.0587 -0.0593
(0.0034)** (0.0061)** (0.0034)** (0.0062)** (0.0062)**

村내경작지중밀경작지
비율

-0.0567 -0.0764 -0.0522 -0.0746 -0.0772
(0.0038)** (0.0074)** (0.0039)** (0.0074)** (0.0075)**

TV 보유가구비율
0.0074 -0.0420 0.0091 -0.0348 -0.0335
(0.0054) (0.0084)** (0.0053) (0.0083)** (0.0083)**

전화보유가구비율
-0.0252 -0.0101 -0.0207 -0.0410 -0.0518

(0.0042)** (0.0384) (0.0043)** (0.0381) (0.0387)
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설명변수 추정방정식

村내문맹노동자비율
0.0906 0.0179 0.0977 0.0242 0.0146

(0.0173)** (0.0295) (0.0173)** (0.0294) (0.0296)

村내초등교육자비율
-0.0353 -0.0716 -0.0363 -0.0793 -0.0837
(0.0144)* (0.0248)** (0.0144)* (0.0247)** (0.0247)**

村내중등교육자비율
0.0840 0.0957 0.0922 0.1174 0.1000

(0.0158)** (0.0318)** (0.0160)** (0.0322)** (0.0329)**

위생적인물사용가구비율
-0.0094 -0.0041 -0.0123 -0.0104 -0.0093

(0.0016)** (0.0033) (0.0017)** (0.0034)** (0.0034)**

포장도로로부터의거리(Km)
-0.0011 -0.0005 -0.0012 -0.0006 -0.0006

(0.0001)** (0.0003) (0.0001)** (0.0003) (0.0003)*

전기(t-1기)의강우량충격
-0.0035 -0.0045 -0.0035

(0.0007)** (0.0007)** (0.0013)**

상수항
0.0775 0.1530 0.0811 0.1541 0.1598

(0.0166)** (0.0309)** (0.0167)** (0.0308)** (0.0308)**

총 관측치수 16611 5437 16611 5437 5437

R 2 값 0.09 0.09 0.09 0.09 0.09

설명변수 추정방정식

강우량변이계수
0.0005 0.0166 -0.0721 0.0094 0.0229
(0.0063) (0.0055)* (0.0093)** (0.0169) (0.0182)

경작지면적 * 강우량변이계수
0.1209 0.0566 0.0492

(0.0126)** (0.0240)* (0.0243)*
경작지면적 * 강우량충격
(단강우량충격=|강우량-평균강우량|)

0.0066
(0.0021)**

가구규모
-0.0038 -0.0002 -0.0034 -0.0001 -0.0001

(0.0010)** (0.0017) (0.0010)** (0.0017) (0.0017)

가구주나이
0.0009 0.0005 0.0009 0.0005 0.0006
(0.0006) (0.0009) (0.0006) (0.0009) (0.0009)

가구주나이의제곱
-0.00001 -0.00001 -0.00001 -0.00001 -0.0000
(0.00001) (0.00001) (0.00001) (0.00001) (0.0000)
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부양가족수
-0.0025 -0.0067 -0.0020 -0.0065 -0.0066
(0.0013) (0.0021)** (0.0013) (0.0022)** (0.0022)**

가구내문맹자비율
-0.0568 -0.0607 -0.0577 -0.0612 -0.0613

(0.0069)** (0.0116)** (0.0069)** (0.0116)** (0.0116)**

가구내초등교육비율
-0.0173 -0.0339 -0.0197 -0.0351 -0.0348

(0.0065)** (0.0112)** (0.0065)** (0.0112)** (0.0112)**

가구내중등교육비율
-0.0130 -0.0379 -0.0145 -0.0385 -0.0384
(0.0066)* (0.0114)** (0.0066)* (0.0114)** (0.0113)**

1인당경작지
-0.0115 -0.0133 -0.0484 -0.0301 -0.0302

(0.0014)** (0.0022)** (0.0037)** (0.0068)** (0.0068)**
구릉지역에위치한마을
더미변수

-0.0095 -0.0393 -0.0110 -0.0389 -0.0358
(0.0037)** (0.0071)** (0.0037)** (0.0070)** (0.0070)**

산악지역에위치한마을
더미변수

-0.0567 -0.0663 -0.0415 -0.0588 -0.0567
(0.0043)** (0.0094)** (0.0046)** (0.0100)** (0.0101)**

도시교외에위치한마을
더미변수

-0.0530 -0.0488 -0.0510 -0.0487 -0.0489
(0.0045)** (0.0073)** (0.0045)** (0.0073)** (0.0072)**

마을의 1인당연간순소득
0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001

(.00002)** (.00001) (.00002)** (0.0001) (0.0001)

전체거주민중외부이주자수
0.8716 1.1344 0.8660 1.1820 1.1459

(0.1300)** (0.2580)** (0.1300)** (0.2588)** (0.2593)**

村내거주자수
0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001

(.00002)** (.00001)** (.00001)** (.00001)** (.00001)**

村내전업농가비율
-0.0393 -0.0595 -0.0370 -0.0557 -0.0520

(0.0046)** (0.0083)** (0.0046)** (0.0084)** (0.0087)**

村내당간부(cadre) 비율
0.8022 -1.0290 0.1944 -1.2973 -1.0446
(0.4316) (0.8786) (0.4374) (0.8885) (0.8958)

村내경작지중쌀경작지
비율

-0.0211 0.0705 -0.0264 0.0626 0.0617
(0.0050)** (0.0093)** (0.0050)** (0.0097)** (0.0096)**

村내경작지중밀경작지
비율

-0.0556 0.0077 -0.0414 0.0090 0.0049
(0.0081)** (0.0132) (0.0083)** (0.0133) (0.0132)

TV 보유가구비율
0.0696 -0.0521 0.0748 -0.0470 -0.0449

(0.0082)** (0.0135)** (0.0082)** (0.0136)** (0.0137)**
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설명변수 추정방정식

전화보유가구비율
-0.0122 0.3610 0.0023 0.3392 0.3224
(0.0081) (0.0726)** (0.0081) (0.0739)** (0.0735)**

村내문맹노동자비율
-0.2595 -0.1159 -0.2372 -0.1115 -0.1265

(0.0285)** (0.0573)* (0.0284)** (0.0569) (0.0581)*

村내초등교육자비율
-0.3414 -0.1859 -0.3445 -0.1913 -0.1983

(0.0240)** (0.0405)** (0.0240)** (0.0408)** (0.0413)**

村내중등교육자비율
-0.3222 -0.2519 -0.2962 -0.2366 -0.2639

(0.0292)** (0.0634)** (0.0290)** (0.0622)** (0.0648)**

위생적인물사용가구비율
0.0162 0.0428 0.0070 0.0384 0.0401

(0.0028)** (0.0053)** (0.0029)* (0.0057)** (0.0057)**

포장도로로부터의거리(Km)
0.0043 0.0033 0.0040 0.0033 0.0032

(0.0003)** (0.0006)** (0.0003)** (0.0006)** (0.0006)**

전기(t-1기)의강우량충격
0.0048 0.0041 -0.0055

(0.0015)** (0.0015)** (0.0024)*

상수항
0.3259 0.2568 0.3372 0.2576 0.2665

(0.0295)** (0.0586)** (0.0295)** (0.0586)** (0.0590)**

총 관측치수 16611 5437 16611 5437 5437

R 2 값 0.16 0.20 0.16 0.20 0.20

설명변수 추정방정식

강우량변이계수
-0.0168 -0.0321 0.0342 0.0044 0.0209
(0.0064)* (0.0107)* (0.0126)* (0.0111) (0.0117)

경작지면적 * 강우량
변이계수

-0.0850 -0.0470 -0.0380
(0.0386)* (0.0174)** (0.0176)*

경작지면적 * 강우량충격
(단강우량충격=|강우량-평균강우량|)

-0.0075
(0.0018)**

가구규모
-0.0033 -0.0038 -0.0035 -0.0039 -0.0039

(0.0006)** (0.0011)** (0.0006)** (0.0011)** (0.0011)**

가구주나이
-0.0005 0.0001 -0.0005 0.0001 -0.0001
(0.0003) (0.0006) (0.0003) (0.0006) (0.0006)
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가구주나이의제곱
0.00001 -0.00001 0.00001 -0.00001 -0.0000
(0.00001) (0.00001) (0.00001) (0.00001) (0.0000)

부양가족수
0.0059 0.0074 0.0055 0.0071 0.0072

(0.0007)** (0.0013)** (0.0007)** (0.0013)** (0.0013)**

가구내문맹자비율
0.0191 0.0327 0.0198 0.0331 0.0333

(0.0043)** (0.0073)** (0.0042)** (0.0073)** (0.0073)**

가구내초등교육비율
0.0089 0.0225 0.0106 0.0236 0.0232

(0.0037)* (0.0064)** (0.0036)** (0.0063)** (0.0063)**

가구내중등교육비율
-0.0033 0.0056 -0.0022 0.0060 0.0059
(0.0037) (0.0063) (0.0036) (0.0063) (0.0063)

1인당경작지
0.0205 0.0272 0.0464 0.0412 0.0413

(0.0010)** (0.0021)** (0.0028)** (0.0055)** (0.0055)**
구릉지역에위치한마을
더미변수

-0.0148 -0.0287 -0.0138 -0.0290 -0.0329
(0.0021)** (0.0048)** (0.0021)** (0.0048)** (0.0048)**

산악지역에위치한마을
더미변수

-0.0598 -0.0864 -0.0705 -0.0926 -0.0953
(0.0031)** (0.0062)** (0.0033)** (0.0066)** (0.0067)**

도시교외에위치한마을
더미변

-0.0153 0.0019 -0.0167 0.0018 0.0021
(0.0022)** (0.0048) (0.0022)** (0.0047) (0.0048)

마을의 1인당연간순소득
0.0001 -0.0001 0.00001 -0.00001 -0.00001
(0.0001) (0.00002)* (0.00001) (0.000003)* (0.000002)**

전체거주민중
외부이주자수

0.2163 0.9419 0.2202 0.9024 0.9467
(0.0661)** (0.1655)** (0.0651)** (0.1654)** (0.1658)**

村내거주자수
-0.00001 -0.00001 -0.00001 -0.00001 -0.00001
(.000002)** (.000002)** (.00002)** (.000002)** (0.000002)**

村내전업농가비율
0.0504 0.0772 0.0487 0.0740 0.0695

(0.0027)** (0.0065)** (0.0027)** (0.0064)** (0.0065)**

村내당간부(cadre) 비율
-3.1079 -4.7006 -2.6806 -4.4776 -4.7878

(0.2530)** (0.5860)** (0.2515)** (0.5892)** (0.5958)**
村내경작지중쌀경작지
비율

-0.0252 -0.0409 -0.0215 -0.0343 -0.0333
(0.0037)** (0.0071)** (0.0036)** (0.0071)** (0.0071)**

村내경작지중밀경작지
비율

-0.0627 -0.1231 -0.0726 -0.1242 -0.1191
(0.0058)** (0.0110)** (0.0060)** (0.0110)** (0.0110)**



주: 1) *, ** 표시는계수값이각각 5%, 1% 수준에서유의함을의미하며, 괄호 안의숫자는추정
된‘시계열상관강건표준오차’(serial correlation-robust standard errors)를 의미함.

2) 모든 방정식은 교차항 성(겛)*연도를 포함하며, 이 교차항과 교차항을 구성하는 개별 변수
의 계수 값이 0인지 여부를 검정하기 위한 결합검정(F-검정) 결과 1% 내외의 유의수준에
서기각되어결합적인효과가유의한것으로나타났음.
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설명변수 추정방정식

TV 보유가구비율
-0.0085 0.0187 -0.0122 0.0146 0.0119
(0.0052) (0.0071)** (0.0052)* (0.0073)* (0.0074)

전화보유가구비율
-0.0031 0.0194 -0.0133 0.0375 0.0581
(0.0038) (0.0420) (0.0038)** (0.0424) (0.0431)

村내문맹노동자비율
0.1142 0.0581 0.0985 0.0545 0.0729

(0.0140)** (0.0303) (0.0138)** (0.0300) (0.0307)*

村내초등교육자비율
0.2310 0.2431 0.2332 0.2476 0.2562

(0.0135)** (0.0237)** (0.0134)** (0.0236)** (0.0240)**

村내중등교육자비율
0.3133 0.3407 0.2950 0.3280 0.3615

(0.0168)** (0.0361)** (0.0163)** (0.0351)** (0.0373)**

위생적인물사용가구비율
-0.0123 -0.0050 -0.0059 -0.0014 -0.0035

(0.0020)** (0.0045) (0.0021)** (0.0046) (0.0046)
포장도로로부터의
거리(Km)

-0.0001 0.0023 0.0001 0.0024 0.0024
(0.0001) (0.0004)** (0.0001) (0.0004)** (0.0004)**

전기(t-1기)의강우량충격
-0.0051 -0.0045 0.0068

(0.0014)** (0.0014)** (0.0015)**

상수항
-0.0694 -0.0451 -0.0774 -0.0458 -0.0567

(0.0156)** (0.0313) (0.0155)** (0.0311) (0.0312)

총 관측치수 16611 5437 16611 5437 5437

R 2 값 0.27 0.33 0.28 0.33 0.33



<표3> 유동성자산보유비율방정식추정결과(마을-연도상호작용더미이용)

주: 1) *, ** 표시는계수값이각각 5%, 1% 수준에서유의함을의미하며, 괄호 안의숫자는추정
된‘시계열상관강건표준오차’(serial correlation-robust standard errors)를 의미함.

2) 모든 방정식은교차항村*연도를포함하며, 이 교차항과교차항을구성하는개별변수의계
수 값이 0인지 여부를 검정하기 위한 결합검정(F-검정) 결과 1% 내외의 유의수준에서 기
각되어결합적인효과가유의한것으로나타났음.
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설명변수
종속변수

현금비율 곡물스톡비율 은행예금비율

경작지면적 * 강우량변이계수
0.0212 0.0821 0.0112

(0.0067)** (0.0694) (0.0055)*

가구규모
-0.0025 -0.0051 -0.0026

(0.0005)** (0.0006)** (0.0010)**

가구주나이
0.0002 -0.0008 0.0007
(0.0003) (0.0003)* (0.0005)

가구주나이의제곱
-0.00001 0.00001 -0.00001
(0.00001) (0.000003)* (0.00001)

부양가족의수
-0.0002 0.0085 -0.0042
(0.0007) (0.0007)** (0.0013)**

가구내문맹자비율
0.0070 0.0179 -0.0643

(0.0032)* (0.0043)** (0.0066)**

가구내초등교육비율
0.0106 0.0118 -0.0348

(0.0030)** (0.0037)** (0.0063)**

가구내중등교육비율
0.0018 0.0005 -0.0332
(0.0029) (0.0037) (0.0063)**

1인당경작지
-0.0124 0.0559 -0.0070

(0.0022)** (0.0033)** (0.0036)

상수항
0.0613 0.0823 0.1228

(0.0077)** (0.0089)** (0.0137)**

총 관측치수 16667 16667 16667

R 2 값 0.26 0.33 0.28



<표4> 유동성자산보유비율방정식추정결과(강우량충격및村-연도상호작용더미이용)

주: 1) *, ** 표시는 계수값이각각 5%, 1% 수준에서유의함을의미하며, 괄호 안의숫자는추정
된‘시계열상관강건표준오차’(serial correlation-robust standard errors)를 의미함.

2) 모든 방정식은 교차항 村*연도를 포함하며, 이 교차항과 교차항을 구성하는 개별 변수의
계수 값이 0인지 여부를 검정하기 위한 결합검정(F-검정) 결과 1% 내외의 유의수준에서
기각되어결합적인효과가유의한것으로나타났음.
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설명변수
종속변수

전체유동성
부의비율

현금비율 곡물스톡비율 은행예금비율

경작지면적 * 강우량변이계수
0.0966 0.0579 0.0014 0.0402

(0.0471)* (0.0170)** (0.0298) (0.0196)*
경작지면적 * 강우량충격
(단강우량충격=|강우량-평균강우량|)

-0.0074 -0.0014 -0.0033 -0.0028
(0.0024)** (0.0008) (0.0016)* (0.0017)

가구규모
-0.0062 -0.0032 -0.0035 0.0005
(0.0026)* (0.0010)** (0.0013)** (0.0021)

가구주나이
0.0009 0.0002 -0.0005 0.0012
(0.0014) (0.0006) (0.0007) (0.0011)

가구주나이의제곱
-0.00001 -0.00001 0.00001 -0.00001
(0.00001) (0.00001) (0.00001) (0.00001)

부양가족의수
-0.0019 -0.0004 0.0072 -0.0087
(0.0033) (0.0013) (0.0016)** (0.0026)**

가구내문맹자비율
-0.0359 -0.0028 0.0335 -0.0667
(0.0173)* (0.0063) (0.0087)** (0.0134)**

가구내초등교육비율
-0.0250 0.0042 0.0159 -0.0451
(0.0162) (0.0060) (0.0074)* (0.0130)**

가구내중등교육비율
-0.0565 -0.0042 -0.0004 -0.0520

(0.0160)** (0.0057) (0.0072) (0.0132)**

1인당경작지
-0.0146 -0.0245 0.0291 -0.0192
(0.0158) (0.0060)** (0.0106)** (0.0120)

상수항
0.5325 0.0901 0.2603 0.1821

(0.0487)** (0.0159)** (0.0330)** (0.0312)**

총 관측치수 5494 5494 5494 5494

R 2 값 0.33 0.25 0.46 0.31



Ⅵ. 결론 및 시사점

기후변화가최근빠르게진행되면서16) 보험산업내에서미래손실에미치는영향
이 심대해 질 수 있다는 인식이 팽배해 있다. 매년 기상재해에 대한 피해보고서를
발간하고 있는 MunichRe사는 세계적으로 자연재해로 인한 경제적 손실이 지난
40년간 7배 증가하였고, 피보험 손해는 14배나 증가하였다고분석하면서장래손
해액전개의주된동력은기후변화가될것이라고전망하고있다. 또한현재와같은
기상이변이지속된다면이로인한피해액이세계적으로연간 1,000억달러에이를
것이란전망도제기되고있다17). 기후변화에대한적절한대응전략은보험회사에게
새로운기회가될수있는데이를위해서는보험회사가기후변화로인한리스크와
그로 인한 가계의 행태 변화에 대한 이해가 선결될 필요가 있다. 기후변화에 따른
가계의위험관리행태에대한이해와인식이필요함에도불구하고이에대한분석
은그동안미흡한것으로판단된다. 본연구에서는이와같은현실적인문제의식과
연구간의갭을메우기위한시도로시작되었다.
본 연구에서는처음으로가계의기후변동위험에대한행태변화를설명하기위해

예비적자산선택이론을제시하고여기에서얻을수있는시사점을농촌지역가계
및 지역 패널자료(1995-2000)를 이용하여 실증 분석해 보았다. 분석결과 강수량
의변동성심화는농촌가계의심각한위험요인이될수있으며, 이러한위험이가계
의자산구성에있어유동성및안전자산에대한배분을증가시키는것으로나타났
다. 아울러 기존연구에서제기되었던농촌지역의전통적인안전자산이라할수있
는곡물에대한보유보다는가계들은위험에대비하여유동성과환금성이높은현
금과예금을예비적자산배분의중요수단으로활용하고있음을관찰할수있었다.
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16) 기상연구소(2004)의 분석에 따르면 지금까지의 강수일수 감소와 강수량 변동으로 인한
기후변동이앞으로더욱가속화될것으로전망된다. 2100년경 강수량은 1971~2000년
에 비해 25% 증가하지만 기온상승으로 인한 증발량이 더욱 늘어나 가뭄이 크게 증가할
것으로 예측되는 반면 해수온도 상승이 태풍의 강도에 영향을 준다는 점을 감안하면 태
풍의발생횟수및규모를증대시킬것으로예상되었다(배덕효, 2005).

17) 김세환·황진태(2008) 및 한기주(2007) 참조.



이는 예비적 동기의 포트폴리오 배분에 있어 전통적 방법인 물리적 수단으로써의
부의축적방식이금융수단으로대체하면서보다적극적인위험관리수단인보험에
대한가계수요도증대할수있음을시사한다.
저자들의조사결과로는본연구는기후변화가가계의자산구성에영향을미친다

는사실을실증적으로보였다는점에서국내외적으로새로운아이디어를제공한것
으로평가받을수있을것으로기대된다. 물론실증분석을통해강수량의변동성위
험으로 나타낸 기후변화가 중국 농촌가계로 하여금 유동성 있는 안전자산 위주의
자산구성배분형태를선호하도록유도한다는결론을내리고있지만, 저자들은중국
농촌이아닌다른분석대상지역과강수량이외다른유형의기후변화등을고려하
였을때에도이론분석에서보여주었듯이개별적인특성은보일지언정가계의자산
구성에유의미한변화가있을것으로판단하고있다. 또한지역별기후변동성의차
이뿐만아니라동일지역에대해서는기후변화가원천적으로장기시계열자료를통
해설명되는것이일반적이라는점을감안한다면이러한다양한조건하에서도본
연구결과가 강건하게 반응할 것인지에 대한 후속 연구가 활발하게 이루어져야 할
것이다.
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Abstract

Based on household panel data (1995-2000) in rural China this study presents

the empirical evidence that rainfall variability as a proxy for yield risk influences the

portfolio composition of a farming household. This paper supports for an allocation

toward liquid assets in response to more volatile rainfall variability. It is observed

that cash and deposits are important instruments for their precautionary wealth

allocation, while it is difficult to find the similar evidence for grain stocks. It may

imply that financial instruments have been substituted for conventional physical

ones in precautionary portfolio allocation while dramatic institutional changes of the

post-reform period have been proceeded in contemporary rural China.

※Key words: Climate variability, Household, Precautionary portfolio

allocation
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【부 록】

<부표1> RCRE 서베이자료의패널유지율

<부표2> 곡물스톡잔고(연말기준)

<부표3> 가구당곡물수확
수확량 (Kg)
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연도 가구수 1995년가구기준패널유지율 (%)

1995 4,152 100.0

1996 4,004 96.4

1997 3,978 95.8

1998 3,798 91.5

1999 3,758 90.5

2000 3,724 89.7

1995 1996 1997 1998 1999 2000

평균 895 1,118 1,145 1,193 1,197 1,186

표준편차 793 1053 1199 1151 1267 1366

중간값 724 877 860 916.5 863 864.5

1995 1996 1997 1998 1999 2000

전체 2,169 2,273 2,254 2,143 1,996 1,951

(밀) (691) (750) (805) (614) (687) (622)

(쌀) (874) (882) (901) (906) (743) (800)

(옥수수) (415) (431) (371) (439) (409) (366)



증가율 (%)

<부표4> 생산자산과비생산자산의가치

주: 괄호안의수치는표본오차를의미함

연도별가치 (1995-2000)

주: 모든수치는실질가격기준임
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1995 1996 1997 1998 1999 2000

전체 - 4.8 -0.8 -4.9 -6.9 -2.3

(밀) - (8.6) (7.2) (-23.6) (11.8) (-9.5)

(쌀) - (1.0) (2.1) (0.6) (-18.0) (7.6)

(옥수수) - (3.9) (-14.0) (18.3) (-6.9) (-10.4)

평균 중간값

생산자산의총가치 3,470 (5,172) 1,000

비생산자산의총가치 (A+B) 14,946 (18,386) 8,850

가 계 (A) 11,839 (16,539) 6,500

내구재 (B) 2,785 (4,644) 1,500

1995 1996 1997 1998 1999 2000

생산자산의총가치 2,760 3,187 3,444 3,706 3,809 3,921

비생산자산의총가치 (A+B) 11,382 12,748 14,223 15,675 17,257 18,417

주택 (A) 8,521 10,071 11,291 12,511 13,894 14,771

내구재 (B) 2,040 2,401 2,694 2,973 3,202 3,406



증가율 (%)

주: 모든수치는실질가격기준임

<부표5> 가구소득

<부표6> 현금및은행저축잔고(가구평균)

주: 괄호안의수치는표본오차를의미함
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기후변화와 가계의 위험관리 - 가계 자산구성을 중심으로 -

1995 1996 1997 1998 1999 2000

생산자산의총가치 - 15.5 8.1 7.6 2.8 2.9

비생산자산의총가치 (A+B) - 12.0 11.6 10.2 10.1 6.7

주택 (A) - 18.2 12.1 10.8 11.1 6.3

내구재 (B) - 17.7 12.2 10.3 7.7 6.4

1995 1996 1997 1998 1999 2000

평균총소득 (A+B+C) 11,631 12,778 13,393 12,691 12,304 12,329

농업소득 (A) 8,532 9,363 9,628 8,730 8,230 7,927

임금소득 (B) 999 1,272 1,540 1,573 1,659 1,837

기타 (C) 817 843 877 996 1,027 1,154

평균총소득 (%) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

농업소득 73.4 73.3 71.9 68.8 66.9 64.3

임금소득 8.6 10.0 11.5 12.4 13.5 14.9

기타 7.0 6.6 6.6 7.8 8.3 9.4

은행저축총계 3,267 (8,197)

현금보유총계 1,222 (2,441)

대출총계 343 (2,035)

차입총계 1,463 (7,320)

(은행및지역신용협동조합차입) 230 (3,135)



연도별잔고 (1995-2000)

증가율 (%)

<부표7> 토지를제외한부의구성
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1995 1996 1997 1998 1999 2000

은행저축총계 2,070 2,623 3,049 3,303 3,902 4,678

현금보유총계 907 1,183 1,234 1,353 1,284 1,379

대출총계 284 354 356 317 376 369

차입총계 942 1,308 1,529 1,604 1,714 1,688

(은행및지역신용협동조합차입) 219 278 269 259 180 175

1995 1996 1997 1998 1999 2000

은행저축총계 - 26.7 16.2 8.3 18.1 19.9

현금보유총계 - 30.4 4.3 9.7 -5.1 7.4

대출총계 - 24.7 0.6 -10.9 18.7 -2.0

차입총계 - 38.9 16.9 4.9 6.9 -1.5

(은행및지역신용협동조합차입) - 26.8 -3.2 -3.9 -30.6 -2.7

변수 평균 표준편차

유동성부의비율 0.29 0.28

(현금) (0.07) (0.10)

(곡물스톡) (0.11) (0.11)

(은행저축) (0.11) (0.17)

주거자산비율 0.46 0.23

고정자산비율 0.12 0.16

소비내구재비율 0.13 0.11



연도별비율 (1995-2000)

<부도1> 지역별강우패턴 (1978-1997)

(1) 산서겛(10개村)
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기후변화와 가계의 위험관리 - 가계 자산구성을 중심으로 -

1995 1996 1997 1998 1999 2000

유동성부의비율 0.26 0.30 0.30 0.29 0.28 0.28

(현금) (0.06) (0.07) (0.07) (0.07) (0.07) (0.07)

(곡물스톡) (0.11) (0.13) (0.12) (0.11) (0.09) (0.08)

(은행저축) (0.09) (0.10) (0.11) (0.11) (0.12) (0.13)

주거자산비율 0.48 0.45 0.46 0.46 0.47 0.46

고정자산비율 0.13 0.13 0.12 0.13 0.12 0.12

소비내구재비율 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13 0.14



(2) 강소겛(6개村)

(3) 안휘겛(14개村)
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(4) 하남겛(16개村)
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기후변화와 가계의 위험관리 - 가계 자산구성을 중심으로 -




